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VORWORT DES MANAGEMENTS

Christoph Gerlinger | MD Carsten Geyer | MD

Liebe Aktionare,

Liebe Freunde der SGT German Private Equity,

wir legen Ihnen heute unseren Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr 2020 vor. In 2020 haben wir einen
leichten Verlust in Hohe von 736 TEUR zu verzeichnen, davon entfallen 0,05 EUR pro Aktie auf die
Kommanditaktiondre. Das Beteiligungsergebnis des fortgefiihrten Geschaftsbereichs verbesserte sich von
-2.078 TEUR in 2019 auf +882 TEUR in 2020. Die durchschnittliche Anzahl Aktien in 2020 betrug 10.735.377.
Das Eigenkapital per 31.12.2020 belauft sich auf 28,2 Mio. EUR, davon entfallen 2,60 EUR pro Aktie auf die
Kommanditaktiondre. Die Anzahl ausgegebener Aktien betrug zum Stichtag 10.854.000. Seit Herbst 2020
halt die SGF 542.700 eigene Aktien, die wir am 13. Oktober 2020 durch ein 6ffentliches Riickkaufangebot zu
2,00 EUR erworben haben, sodass zum Stichtag 10.311.300 Aktien ausstehen.

Die SGT German Private Equity firmierte im ersten Halbjahr 2020 noch unter German Startups Group
(,GSG”) und war bis dato eine Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in Berlin, die sich liber
Minderheitsbeteiligungen an Startups beteiligte, also Venture Capital zur Verfligung stellte. Der Fokus der
GSG lag auf Unternehmen, deren Produkte oder Geschaftsmodelle eine disruptive, also sprunghafte
Innovation beinhalten, eine hohe Skalierbarkeit erwarten lassen — und bei denen die GSG an die

unternehmerischen Fahigkeiten der Griinder glaubt.

Im Zuge der auf der Hauptversammlung vom 7. August 2020 beschlossenen Fusion mit der SGT Capital Pte.
Ltd., einem globalen Alternative Investment- und Private Equity-Asset Manager mit Hauptsitz in Singapur,

haben wir in SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA (,,SGF”“) umfirmiert und unseren Sitz nach



Frankfurt am Main verlegt. Unser Boérsenkiirzel haben wir von GSJ in SGF fur SGT Private Equity Frankfurt

geandert.

Durch die Fusion entsteht ein in Deutschland beheimateter, bérsennotierter Private Equity-Asset Manager.

Die ehemalige German Startups Group hat zur Vorbereitung auf die Transaktion im ersten Halbjahr 2020

ihre samtlichen Minderheitsbeteiligungen in ihre hundertprozentige Tochtergesellschaft German Startups

Group VC GmbH ausgegliedert. Daraus ergibt sich folgende aktuelle gesellschaftsrechtliche Struktur:

SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA

100% 100% 100%

German Startups Group VC
GmbH

German Startups Asset

SGT Capital Pte. Ltd. Management GmbH

Portfolio
Unternehmen

Bei flinf der neun fir die Gesellschaft wesentlichen Minderheitsbeteiligungen konnten wir in 2020 einen
Wertzuwachs verbuchen. Insgesamt gab es in 2020 im VC Geschaft nur noch ein Follow-on Investment bei
dem folgenden fiir die Gesellschaft wesentlichen Portfoliounternehmen —

e AuctionTech

sowie die folgenden Exits bzw. AnteilsverauRerungen —

e Alphapet
e Fiagon AG Medical Technologies

Nach dem Bilanzstichtag haben wir die folgenden Exits bzw. AnteilsverauBerungen erzielt —

e Anacapa mit ihrer Beteiligung an der Social Fashion Company (Armed Angels)
e Animoca (zuvor getauscht aus Stryking Entertainment)

e Lingoda



Zum 31. Dezember 2020 halt die Gesellschaft neun fiir sie wesentliche Beteiligungen. Diese neun machen
zusammen 93% des Werts aller 20 aktiven Minderheitsbeteiligungen aus. Allein auf die flnf

Fokusbeteiligungen entfallen 80% des Werts aller 20 aktiven Minderheitsbeteiligungen. Diese sind -

e Anacapa Investment GmbH mit ihrer Beteiligung an der Social Fashion Company GmbH
e AuctionTech GmbH

e Mister Spex GmbH

e remerge GmbH

e simplesurance GmbH

Wir bewerten die von uns gehaltenen Unternehmensanteile (iberwiegend auf Basis der von fremden
Dritten zuletzt fiir gleiche oder dhnliche Anteile bezahlten Preise. Dies ist bei finf der neun fir die

Gesellschaft wesentlichen Beteiligungen der Fall.

Die ehemalige German Startups Group fihrt durch die Fusion mit SGT Capital Pte. Ltd. (,SGTPTE”), einem
globalen Alternative Investment- und Private Equity-Asset Manager mit Hauptsitz in Singapur, eine
Transformation vom Asset Owner zu einem Asset Manager durch und verandert damit ihr bisheriges
Geschaftsmodell, der Erzielung des Wertzuwachses von Beteiligungen in der eigenen Bilanz in Richtung

nachhaltiger, planbarer Management Fees aus Anlagen aullerhalb ihrer eigenen Bilanz.

GROUP SGT CAPITAL

NVESTING IN FUTURE GROWTH

SGT GERMAN PRIVATE EQUITY

Die Loslosung von der eigenen Bilanz eréffnet uns neue Wachstumsperspektiven, weil wir aufgrund des —in
unseren Augen im bisherigen Aktienkurs strukturell zu verzeichnenden — deutlichen Discounts auf den NAV
pro Aktie zur Vermeidung einer Verwasserung unserer Aktiondre zuvor von Kapitalerhéhungen abgesehen

haben.

Mit der auf der Hauptversammlung am 7. August 2020 beschlossenen Akquisition der SGTPTE fiihrt die

ehemalige SGF ihren satzungsgemalen Zweck als Beteiligungsholding fort und der Schwerpunkt der



Tatigkeit des Konzerns verschiebt sich aufgrund der GréRenverhaltnisse der Tochtergesellschaften wieder
auf eine Dienstleistung, namlich die eines Private Equity-Asset Managers, also einem Dienstleister, der
Investments, Value Creation-Initiativen und Divestments fiir potenziell mehrere von ihm aufgelegte Private
Equity-Fonds (oder einem Beteiligungsvehikel) vornimmt, anstatt selbst zu investieren. Zudem nimmt der
Asset Manager Investments in die Asset-Klasse Private Equity vor, also etablierte groRere Unternehmen,
statt wie die bisherige SGF in Venture Capital, also friihphasige kleinere Unternehmen. AulRerdem werden
meist 100% der Targets erworben, nicht (nur) Minderheitsbeteiligungen. Diese erworbenen Beteiligungen
gehoéren dann einem separaten Private Equity-Fonds (oder einem Beteiligungsvehikel) fur institutionelle
Anleger wie Pensionsfonds, Lebensversicherungen uvm., den die 100%-ige Tochtergesellschaft SGTPTE
managt. Der Zusammenschluss mit der SGTPTE erfolgte im Rahmen einer Sacheinlage der SGTPTE gegen
Ausgabe von 50 Mio. SGF-Aktien. Die Eintragung der Sachkapitalerhéhung in das Handelsregister der SGF
erfolgte am 26. Januar 2021. Die Gesamtanzahl Aktien hat sich damit auf 60.854.000 erh6ht, was zu einer

Versechsfachung unserer Marktkapitalisierung auf (iber 100 Mio. EUR fiihrte.

Nachtraglich zur Hauptversammlung und der beschlossenen Fusion wurde vereinbart, dass die als
Gegenleistung fiir die Sacheinlage eigentlich beschlossene Wandelschuldverschreibung von 257,5 Mio. EUR
nicht an die einbringende SGT Capital LLC ausgegeben wird, sondern ersatzlos wegfillt. Das entlastet die
Passivseite der kiinftigen Bilanz des fusionierten Unternehmens entsprechend erheblich und beseitigt die

aus ihr drohende Verwéasserung der Alt-Aktionare um bis zu 103 Mio. Aktien.

Grund fir das Zugestandnis des Wegfalls der geplanten Ausgabe einer Wandelschuldverschreibung seitens
der SGT Capital LLC ist ein zuvor eingeholten Bilanzierungsauskinften entgegenstehender, liberraschend
asymmetrischer Bilanzierungseffekt unter IFRS, der bei Erfolgen bei der Einwerbung von Kapital fir den
aufgelegten Private Equity Fonds jenseits des Basisszenarios von 1 Mrd. USD Fondsvolumen jeweils
erhebliche Buchverluste hervorgerufen, also die Gewinn- und Verlustrechnung wiederholt stark belastet

hatte. Somit ergibt sich nun vorladufig abschlieBend die folgende Struktur:

Fund LPs SGT Capital LLC
[Investors] Cayman Islands

100%
SGT German Private Equity
GmbH & Co. KGaA SNt
[Listed Entity] L
SGT GERMAN PRIVATE EQUITY R

SGT Capital Fund Il LP
[PE Fund]
Cayman Islands

l1 00% lﬂm

. Asset Management
To be raised D —— SGT Capital Pte. Ltd.
Management Fee [Asset Manager]

GSG VC GmbH GSAM GmbH

[VC portfolio] [Asset Manager]
Germany Germany

Singapore

Portfolio Companies
of SGT Capital Fund Il LP




Das flinfkopfige Management-Team der 2019 gegriindeten SGTPTE besteht aus der nahezu gesamten
Flihrungsebene eines Vorlaufer-Private Equity-Unternehmens, das zwischen 2015 und Anfang 2020 mit
sehr erfolgreichen Private Equity-Investments von (iber einer Milliarde USD signifikanten Wert fiir seine
Investoren geschaffen hat. Fiir ihren neuen Private Equity-Fonds mit geografischem Fokus auf Europa und
Nordamerika und Branchenfokus auf Healthcare & Medizintechnik, Business Services & Data Analytics
sowie Advanced Industrials, strebt SGT Capital ein Fundraising-Zielvolumen von 1 bis 3,5 Mrd. USD an. Die
Flihrungskrafte von SGT Capital sind erfahrene Experten aus marktfiihrenden Private Equity-Hausern,
Investmentbanken und Managementberatungen und bringen fiir unsere Fonds in Summe Gber 100 Jahre
Investmenterfahrung mit. Zusammen hat das Fihrungsteam der SGT Capital eine herausragende
Erfolgsbilanz auf globaler Ebene, nachdem es in den letzten fiinf Jahren gemeinsam an grofSen

Transaktionen in Europa, Israel und USA gearbeitet hat.

Die SGT Capital Pte. Ltd. erwartet ein sogenanntes ,First Close” des Fonds im Juni 2021. Zusammen mit den
Mitteln aus der Kooperation mit einem fiihrenden asiatischen Finanzdienstleister wird sie dann
voraussichtlich lGber Kapitalzusagen in Hohe von mindestens 1 Mrd. USD verfiigen. Die Geschaftsleitung
plant noch in 2021, mehrere Private Equity Transaktionen mit einem Unternehmenswert zwischen 200 und
800 Mio. EUR durchzufihren. Mittel- und langfristig erwartet die SGT Capital ein weiteres Wachstum ihrer

Assets under Management (AuM).

Personliche Mitteilung von Christoph Gerlinger

Nachdem die Adhoc-Mitteilung der ehemaligen GSG zur Fusion am 15. Juli 2020 erschienen war
und die GSG-Fihrungsmannschaft folglich erstmals seit Monaten wieder Aktiengeschafte tatigen
durfte, stieg unser Aktienkurs erstmals seit langem wieder auf (iber 2,00 EUR und habe ich am 16.

Juli 2020 weitere 50.000 GSG- bzw. heutige SGF-Aktien (iber die Borse erworben.

Ich bleibe langfristig als Geschaftsflihrer und Gesellschafter der Komplementéarin an Bord und habe
die CFO-Rolle ilbernommen. Seit Februar 2021 ist Carsten Geyer, Co-Managing Partner der SGT
Capital, neben mir Geschaftsfihrer der Komplementarin, und mittelbar maBgeblich an der SGT
German Private Equity beteiligt. Wir arbeiten bereits seit der Verhandlung der SGT Transaktion im

Friihjahr 2020 sehr gut und effizient zusammen.

Im Rahmen der Transaktion habe ich mittelbar weitere SGF-Aktien erworben und damit meinen
bisherigen, mittelbaren prozentualen Anteil an der Gesellschaft trotz deutlicher Erh6hung der

Gesamtzahl Aktien nicht nur gehalten, sondern sogar auf Gber 10% erhoht.



Bzgl. unserer Minderheitsbeteiligungen stellen wir bis auf Weiteres die Gewinnrealisierung durch
Anteilsverkaufe aus dem Minderheitenportfolio in den Vordergrund. Im Jahr 2021 konnten wir — wie oben
erwahnt — schon drei Beteiligungen verduRern und bei zweien davon jeweils einen siebenstelligen
Veraulerungserlos erzielen. Die German Startups Group VC erwartet weitere Exits und VerauRerungen von

Portfolio-Unternehmen im Sommer 2021.

In 2020 haben wir anstelle einer Dividendenzahlung 514.700 Aktien zu 2,00 EUR zuriickerworben. Das

waren 5% der seinerzeit ausstehenden Aktien. Hiervon profitieren alle Aktionare gleichermalen.

Wir haben in 2020 ferner unsere Wandelanleihe mit 3.000 TEUR Nominalwert zurlGickerworben und davon 2
TEUR wieder verdauRert, sodass wir zum Stichtag 2.998 TEUR der insg. 3.000 TEUR Nominalwert der
Wandelanleihe im eigenen Besitz halten und somit keine Verwasserung aus Wandlung mehr droht. Damit
erzielen wir zudem eine starke Zinsersparnis. Die Gesellschaft hat seither keine Finanzverbindlichkeiten

mehr.
Die SGTPTE birgt flir den SGF-Konzern die Chance, eine nachhaltige, planbare und hohe Profitabilitat zu

erreichen. Darliber hinaus besteht die Chance, bei Erfolg ihres neuen Private Equity-Fonds, in drei bis vier

Jahren Folgefonds aufzulegen.

Das bei der GSGVC bestehende ,Heritage VC Portfolio” birgt fiir den SGF-Konzern die Chance, weitere

Wertzuwachse, Ertrage aus Ausschittungen und/oder VerduRerungsgewinne zu erzielen.

Wir danken unserem Team fiir die geleistete Mitarbeit und seinen Beitrag zum gemeinsamen Erfolg und

sehen unser Unternehmen in einer sehr aussichtsreichen Lage.

Frankfurt am Main, im Mai 2021

SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA

o~
rd
7 / /
%LA | {7 //l |
Christoph Gerlinger Carsten Geyer
MD | Geschaftsfiihrer MD | Geschaftsflihrer

SGT German Private Equity Management GmbH SGT German Private Equity Management GmbH



HINWEIS BETR. RECHTSAUSEINANDERSETZUNGEN

Die SGT German Private Equity fordert weiterhin von Nikolas Samios, Geschaftsfiihrer von PropTech1
Ventures und ehemaliger COO/CIO der damaligen GSG (jetzt SGF) in den Jahren 2014 bis 2017 gerichtlich
eine Verglitung von 130.000 EUR zuriick, die seine wiredworld GmbH in 2015 bei dem Anteilsverkaufer
eines Unternehmens eingefordert und vereinnahmt hat, an dem sich die damalige German Startups Group
(,GSG“; heutige SGF) im gleichen Jahr mit 1,76 Mio. EUR beteiligte. Wir sind der Auffassung, dass diese
drittseitige 7,4%-ige Verglitung zu unseren Lasten erfolgte und zudem marktuniiblich hoch war und uns
somit zu erstatten ist. Die Gegenseite ist anderer Meinung und verteidigt sich gegen die Klage. Nikolas
Samios hatte Christoph Gerlinger zwar in 2015 vorab die Absicht offengelegt, im Falle eines
Anteilskaufvertrags bei den Verkaufern einen Provisionsanspruch geltend zu machen. Dies zu tun hatte ihn
Christoph Gerlinger sodann aufgefordert zu unterlassen und stattdessen hochstens eine Abfindung fir
etwaige noch nicht vergiitete Leistungen zu vereinbaren, weil es ausgerechnet die von Nikolas Samios
damals mitgeleitete GSG (heutige SGF) selbst war, die die fraglichen Anteile erwarb, und das dem
Streubesitz und der Anlegerpresse nicht erklarbar sei, sondern eine Art Skandal und Entriistung

verursachen wirde.

Nikolas Samios‘ wiredworld GmbH klagt gegen Exozet auf Zahlung in Hohe von 782.400 EUR im
Zusammenhang mit virtuellen Optionen, die seiner wiredworld holding GmbH im Zusammenhang mit
seiner Beratungs- und Beiratstatigkeit bei Exozet Ende 2016 zugestanden worden waren. Die ehemalige
GSG-Mehrheitsbeteiligung Exozet hatte zu dieser Beratungs- und Beiratstatigkeit allerdings am 21.09.2017
die fristlose Kiindigung erklart, genau wie bzgl. der von wiredworld gehaltenen virtuellen Optionen am
21.11.2017. Kurz zuvor war Nikolas Samios am 19.07.17 die Prokura der Mehrheitsgesellschafterin SGF
entzogen worden und waren seine Dienstleistungsvertrage mit der SGF mit sofortiger Wirkung
entschadigungslos aufgehoben worden. Zu dem Gelingen des ab Ende 2018 mit Abschluss im Dezember
2019 durchgefiihrten, strukturierten Verkaufsprozesses beziiglich der Exozet hat Nikolas Samios nach
unserer Kenntnis auch keinen konkreten Beitrag geleistet. Im Rahmen einer als Verkauferin von Exozet-
Anteilen ibernommenen Freistellungsverpflichtung trifft uns das Ergebnis seines Rechtsstreits gegen die

Exozet wirtschaftlich zu 51% und die Ubrigen Verkaufer zu 49%.

Strittig ist unter anderem, ob fiir das Gros der Optionen Ubliche sog. Verfallsbedingungen anzuwenden
sind, da diese in dem Optionsausgabe-Schreiben der Exozet zu Gunsten der wiredworld anders in denen zu
Gunsten der Exozet-Bereichsleiter nicht enthalten waren. Inzwischen ist ein Dokument aufgetaucht,
wonach Nikolas Samios’ wiredworld bzgl. der fraglichen, von ihm beanspruchten Optionen bereits bei
deren Ausgabe Ende 2016 zwar nicht der Exozet, aber der Gesellschaft der Griinder der Exozet (und Gber

40%ige Gesellschafterin der Exozet) mit einer Zusatzvereinbarung marktibliche Verfallsbedingungen fir die

10



Optionen eingerdumt und diese - Gbliche und fiir die Exozet und ihre Gesellschafter einschliefllich der
damaligen GSG vorteilhafte - Gestaltung vor der Exozet und der damaligen GSG durch die Vereinbarung
einer strengen Stillschweigeklausel zu Existenz und Inhalt des Sideletters verheimlicht hat. Nikolas Samios
war zu diesem Zeitpunkt wohlgemerkt Geschéftsfiihrer der GSG und ihr zur Treue verpflichtet. Es liegt auf
der Hand, dass wir (GSG) diese in unseren Augen vollig unangemessene Vertragsgestaltung Ende 2016 zum
Anlass fiir eine fristlose Abberufung von und sofortige Beendigung samtlicher Vertragsbeziehungen mit
Nikolas Samios und seinen Zweckgesellschafter genommen hatten, wenn sie uns damals bekannt geworden

ware.

Wir halten die Anspriiche von Nikolas Samios’ wiredworld flir unangemessen und unbegriindet, haben aber

aus kaufmannischer Vorsicht eine buchhalterische Vorsorge getroffen, damit die Ergebnisse der SGF in den

Jahren 2021ff. nicht beeintrachtigt werden.

11
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

SGT GERMAN PRIVATE EQUITY

Sehr geehrte Aktionére,

im Geschaftsjahr 2020 hat der Aufsichtsrat der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA die ihm nach
Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben im kontinuierlichen Dialog mit den Geschéftsfiihrern der
personlich haftenden Gesellschafterin wahrgenommen, die er bei der Leitung des Unternehmens sowohl
beraten als auch gemals § 111 AktG Gberwacht hat. Insgesamt haben sich aus seiner Tatigkeit und
insbesondere aus der Uberwachung der Geschaftsfiihrung keine Beanstandungen ergeben. Der Aufsichtsrat
wird deshalb in der Hauptversammlung die Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin, der SGT

German Private Equity Management GmbH fiir das Geschaftsjahr 2020 vorschlagen.

In finf Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat von der OrdnungsmaRigkeit der Geschéftsfiihrung Giberzeugt und
die erforderlichen Beschliisse gefasst. Weitere Beschliisse wurden vom Aufsichtsrat zudem im

Umlaufverfahren gefasst.

Aufgrund der Tatsache, dass der Aufsichtsrat nur aus vier Mitgliedern besteht, war es nicht erforderlich,
Ausschusse zu bilden. Auch auBerhalb der Aufsichtsratssitzungen stand der Aufsichtsratsvorsitzende mit
den Geschaftsfiihrern in engem Kontakt und informierte sich Gber wesentliche Geschaftsvorfalle und die
Geschaftslage. Der Aufsichtsrat befasste sich liber das ganze Jahr hinweg mit dem Projekt zur
Transformation der Gesellschaft zu einem Private Equity-Asset Manager. In der Hauptversammlung am 7.
August 2020 wurden die entsprechenden Kapitalbeschliisse gefasst, die jedoch erst im Januar 2021 in das
Handelsregister eingetragen wurden, so dass die Transaktion sich noch nicht im Jahresabschluss 2020
abbildet. Mit der Einbringung ihres Asset Managers SGT Capital Pte. Ltd. wurde die SGT Capital LLC zum
neuen GroRRaktionadr der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA. Die zu erwartenden positiven

Ertragsauswirkungen der Neuausrichtung werden sich erst in der Ergebnisrechnung 2021 niederschlagen.

Uber die in eine neu gegriindete Tochtergesellschaft ausgelagerten Beteiligungen und deren Entwicklung

hat die Geschaftsfliihrung laufend berichtet.

13



Der von der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestellte Einzelabschluss gem. HGB fiir das
Geschaftsjahr 2020 wurde vom gewahlten Abschlusspriifer, der Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, ohne Bestehen einer Priifungspflicht
gepruft. Der Abschlussprifer hat keine Einwendungen erhoben und einen uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk erteilt.

Der von der persodnlich haftenden Gesellschafterin aufgestellte Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
2020 wurde vom gewahlten Abschlussprifer, der Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, ohne Bestehen einer Prifungspflicht gepriift. Der Abschlussprifer hat

keine Einwendungen erhoben und einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat hat den Konzernjahresabschluss gemals IFRS der SGT German Private Equity GmbH & Co.
KGaA und den Einzelabschluss gemalR HGB in der Sitzung vom 27. April 2021 zusammen mit der
Geschaftsflihrung unter telefonischer Zuschaltung des Abschlusspriifers eingehend erértert. Nach dem
abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat

billigt den Einzelabschluss 2020 und den Konzernabschluss 2020 nach IFRS.
Die Feststellung des Jahresabschlusses gemaR HGB obliegt der Hauptversammlung der SGT German Private
Equity GmbH & Co. KGaA. Der Aufsichtsrat schlief$t sich dem Vorschlag der personlich haftenden

Gesellschafterin an, den Jahresabschluss festzustellen.

Der Aufsichtsrat dankt den Geschéftsfihrern und den Mitarbeitern flr die im Geschéftsjahr 2020 geleistete

erfolgreiche Arbeit.

Frankfurt am Main, im Mai 2021

Gerhard A. Koning

Vorsitzender des Aufsichtsrats

14
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Borsen-Zeitung vom 17.07.2020

Borsen-Zeitung

Zeitung fiir die Finanzmirkte

Ausgabe 135 vom 17.07.2020, Seite 10

German Startups steht vor

Neustart als Assetmanager
Fusion mit SGT Capital — Vervielfachung der Aktien

Borsen-Zeitung, 17.7.2020
hek Frankfurt — Das Venture-Capital-
Unternehmen German Startups
Group will mit dem in Singapur an-
sdssigen Investment Manager SGT
Capital fusionieren. Der Zusammen-
schluss, dem die Aktionire noch zu-
stimmen miissen, bedeutet eine
Neupositionierung der Gesellschaft
als Assetmanager. Bisher agiert Ger-
man Startups als Venture-Capital-In-
vestor. Die Akquisition fiihrt zu einer
Vervielfachung der Aktienzahl, so
dass auch die Marktkapitalisierung
von derzeit lediglich 21 Mill. Euro
stark zunehmen wird. Die Aktie no-
tiert im vergleichsweise wenig regu-
lierten Borsensegment Scale. Thr
Kurs legte am Donnerstag um 11 %
auf 1,75 Euro zu.

SGT Capital fungiert als Assetma-
nager fiir alternative Investments
und Private Equity. Die Gesellschaft
verfiigt iiber eine Landergesellschaft
in Frankfurt. Das kombinierte Unter-
nehmen werde in SGT German Pri-
vate Equity umfirmieren, teilt Ger-
man Startups mit. Der Sitz werde
nach Frankfurt verlegt.

Der Deal sei zwei Jahre lang ver-
handelt und vorbereitet worden, be-
richtet CEO Christoph Gerlinger, der
German Startups 2012 griindete und
mit seiner Familie knapp 10% der
Aktien hélt. Den strategischen
Schwenk begriindet er damit, dass
das bisherige Konzept gescheitert
sei. ,,Man kann bei Venture-Capital-
Investments nicht genug Transpa-

renz bieten, um am Kapitalmarkt in-
teressant zu sein.“ Folge war ein
chronisch hoher Abschlag zum inne-
ren Wert.

Im Zuge der Transaktion gibt Ger-
man Startups, die bisher iiber knapp
12 Millionen Aktien verfiigt, 50 Mil-
lionen neue Papiere aus. Hinzu
kommt eine Zwangswandelanleihe,
die in weitere neue Aktien getauscht
wird. Thre Zahl hdngt vom Volumen
ab, das bis Ende 2022 fiir den Fonds
eingeworben wird, und bewegt sich
zwischen 1,0 Millionen und 103 Mil-
lionen Stiick. Das Basisszenario geht
von 1Mrd. Dollar Fondsvolumen
aus. Dann erhalten die Einbringen-
den insgesamt 51 Millionen Ger-
man-Startups-Aktien. Bislang hétten
die Assetmanager gut 400 Mill. Dol-
lar eingeworben, sagt Gerlinger. Fiir
den Grol3teil der neuen Aktien seien
langfristige Lock-ups vereinbart
worden. Der Streubesitz steigt laut
Gerlinger bis Mitte nachsten Jahres
von 10 Millionen auf 14 Millionen
Aktien.

Das fusionierte Unternehmen
rechne mit nachhaltigen Nettoge-
winnen aus Assetmanagement-Ver-
gilitungen von 0,15 bis 0,20 Euro je
Aktie im kommenden und 0,20 bis
0,30 Euro im iibernichsten Jahr.
Hinzu kdmen potenzielle Ertrige
aus den Aktiva von gut 30 Mill. Euro
von German Startups. Der Transakti-
on liegt eine Unternehmensbewer-
tung des Wirtschaftspriifers Ebner
Stolz zugrunde.
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Frankfurter Allgemeine Sonntagszeitung vom 19.07.2020

Private Equity fiir jedermann

macht Schluss
mit der Start-up-Szene. Die von ihm ge-
,German Startups Group®
wandelt sxch vom borsennotierten Wag-
niskapitalgeber zum anatae—Eqmty—In—
vestor. ,Wir bauen uns komplett um®,
sagte Gerlinger dieser Zentung Statt auf
das nichste Zalando setzen sie kiinftig
auf die ,hidden champions® im Mittel-
stand. Dazu schliefien sie sich mit dem
AssetManager wGT  Capital®  mit
I?tsna in Smga ur Zusammen.
ch dem Vorbild namhafter borsen-
notierter Gesellschaften wie der Part-
ners G in der Schweiz, KKR, Black-
stone, EQT oder Permira wollen sie
kiinftig von Frankfurt aus agieren. ,Nur
starten wir eben ein paar Nummern klei-
ner.“ Wahrend etwa der schwedische In-
vestor EQT ein Vermégen von 44 Milli-
arden Dollar verwaltet, plant die SGT
German Private Equity, einen Fonds in
Héhe von 1 bis 3,5 Milliarden Euro auf-
zulegen. Investieren wollen sie vorwie-
in FEuropa und Nordamerika
sollen Medizintechnik,
Technologie, Telekommunikation und
der Bereich Health Care sein. ,Aber
wir trauen uns alle Industrien zu®, sagt

er.

Damit verabschiedet sich Gerlinger
nach tiber zwei Jahrzehnten aus der Ber-
liner Start-up-Szene. 2015 hatte er die
German S Group an die Borse
gebracht, ,damit nicht nur Men-
schen mit einem MillionenVer-
mogen an den Wachstumsge-
schichten junger Firmen teilha-
ben konnen, sondern auch
Kleinaktionare®. Die haben
allerdings mit der Aktie

Finanzinvestor
Christoph Gerlinger

Foo GSG

Geld verloren, der Kurs hat dreiffig Pro-
zent eingebifit. Das Geschaftsmodell
sei nicht aufge raumt Gﬂh‘xﬁa
ein. Der Borsenwert habe nie den Wert
der Beteiligungen etwa an der Essens-
ﬂ:tnl:g?rm Delivery Hero, den Online-
andlern Mr. Spex fiir Brillen und
Chrono fir Luxusuhren widergespie-
dieses strukturellen Ab-
schlags hiﬁn wir permanent Geld ver-
nichtet statt Wert zu schaffen. Das
macht auf Dauer keinen Spaf.”

Als Private-Equity-Investor sieht er
grofies Wachstumspotential. 50 Millio-
nen Aktien sollen bei der Fusion aus
geben werden, sechsmal so viele wie
zeit. ,Kiinftig wollen wir auch iiber den

Zukauf anderer Asset- r wach-
sen.” Die bisherigen Sm%gun—
gen bleiben im Portfolio und kinnen
nach und nach verdufiert werden. Dem
Deal muss die Hauptversammlung An-

fang August noch zustimmen. bwy.
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4investors vom 17.07.2020
4 investors

German Startups Group: ,,Es wird Zeit!“

17.07.2020 (www.4dinvestors.de) - Bei der
German Startups Group (GSG) stehen grolRe
Verdnderungen an. Man will mit einem Private
Equity Asset Manager fusionieren und so ein
vollig verdandertes Geschiaftsmodell auf den Weg
bringen. Solche Modelle kennt man international
von EQT, KKR oder Blackstone. Christoph
Gerlinger, CEO und Geschéftsfithrer der
Komplementdrin der German Startups Group,
erldutert im Exklusivinterview mit der Redaktion
von www.4dinvestors.de die Hintergriinde der
Vereinbarung. Er geht auf die kiinftigen Plane der neuen Gesellschaft ein und deutet an, dass man
sich schon bald an einem ,hidden champion” aus Deutschland beteiligen konnte. Dabei zeigt er
sich liberzeugt, dass die Transaktion den Shareholder Value maximieren wird.

www.4dinvestors.de: Aus der German Startups Group (GSG) wird nach einer Fusion mit der SGT

Capital Pte. Ltd. die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA. Was ist die Strategie der
neuen Gesellschaft?

Gerlinger: Es ist uns gelungen, eine Fusion mit einem Gberaus erfolgreichen Private Equity Asset
Manager zu vereinbaren. Mit dieser Fusion vollziehen wir die angestrebte, tiefgreifende
Transformation unserer Gesellschaft mit dem Ziel, unsere Aktie fir den Kapitalmarkt deutlich
attraktiver zu machen. Wir wandeln unser Geschaftsmodell hin zu nachhaltiger, planbarer
Profitabilitdt, da unsere Gewinne kiinftig nicht mehr nennenswert von Wertsteigerungen und
-verlusten von VC Investments abhdngen, sondern von Management Fee-Erlésen, die langfristig
vereinbart sind und nur von dem zugesagten Fondsvolumen abhdngen, nicht einmal beeinflusst
durch Wertschwankungen im Portfolio. Daneben er6ffnen wir uns erstmals wieder substantielle
Wachstumsperspektiven durch die Kumulation von langfristigen Kapitalzusagen. Und als weiterer

Nebeneffekt diirfte sich die Marktkapitalisierung und die Handelsliquiditat der Aktie um ein
Vielfaches erhéhen.

www.4dinvestors.de: Wieso suchen Sie ein neues Geschéftsmodell? Konnte sich das alte listed VC-
Modell am Kapitalmarkt nicht durchsetzen?

Gerlinger: Wir mussten leidvoll erfahren, dass sich unser bisheriges sog. listed VC-Madell nicht
wirklich fur den Kapitalmarkt eignet, da wir beziiglich unserer Assets, der VC-Beteiligungen an
Technologie-Startups, strukturell zu wenig Transparenz bieten kbnnen. Demgegeniiber ist das
angestrebte neue sog. listed asset manager-Geschaftsmodell nicht nur kapitalmarktgeeignet,
sondern dort sogar ausgesprochen erfolgreich, wie Beispiele wie die Partners Group in der

Schweiz, EQT in Schweden oder KKR und Blackstone in den USA beweisen, auch wenn diese
natiirlich heute viel grol3er sind. Sie haben aber auch mal klein angefangen. Ein solches pure play 18



private equity asset manager-Geschaftsmodell fehlt in Deutschland auf dem Kurszettel. Deshalb
sind wir Giberzeugt, dass die Weiterentwicklung zu einem Asset Manager — wie es durch die
Transaktion erreicht wird — unseren Shareholder Value maximiert.

www.4dinvestors.de: Was wird aus den noch vorhandenen VC-Beteiligungen von German
Startups?

Gerlinger: Unser Beteiligungsportfolio betreuen wir weiterhin mit der gleichen Aufmerksamkeit
wie bisher, auch weitere Follow-On Investments sind moglich. Die gehaltenen Beteiligungen
werden wir mittelfristig ohne jeglichen Zeitdruck verdufern. Wir haben die
Minderheitsheteiligungen dafiir in unsere 100prozentige Tochtergesellschaft German Startups
Group VC GmbH ausgegliedert.

www.4dinvestors.de: Aufgrund der Fusion gibt es eine grofRe Kapitalerhhung. Wie sieht die
Aktionérsstruktur in der Folge aus?

Gerlinger: Die Alleingesellschafterin der Sacheinlage, der SGT Capital Pte. Ltd., ein lizensierter
Asset Manager mit Sitz in Singapur, die SGT Capital LLC, eine Holding der SGT-Partner, wird je nach
Umfang des bis Ende 2022 erreichten Fondsvolumens 82 Prozent bis 93 Prozent der Aktien der
GSG halten, die wir dann in SGT German Private Equity umbenennen. Die neue GrolRaktiondrin hat
das Interesse, eine nachhaltige borsennotierte Private Equity Plattform in Deutschland
aufzubauen, wird der Gesellschaft also langfristig erhalten bleiben. Wir haben dementsprechend
langfristige Lock-ups vereinbart, die nur die VerduBerung einer vergleichsweise geringen Anzahl
Aktien bis 31.12.2025 zulasst.

www.4dinvestors.de: Wer sind die Manner hinter diesem Unternehmen aus Singapur?

Gerlinger: Wir kennen das sehr erfahrene, unternehmerische und professionelle, flinfkopfige SGT-
Partnerteam mit seinem eindrucksvollen, nachpriifbaren Track Record seit knapp zwei Jahren. SGT
ist hervorgegangen aus dem Team eines Vorldufer-Private-Equity-Asset-Unternehmens, das knapp
fiinf Jahre sehr erfolgreich gemeinsam tétig war, sein letztes Portfoliounternehmen erst im Februar
2020 verkauft hat. Davor waren die SGT-Partner unter anderem fir Permira, Blackrock, Bain
Capital, McKinsey und JP Morgan in fithrenden Positionen t3tig. Drei der finf Partner sind {ibrigens
Deutsche und arbeiten vom Biiro der SGT Léndergesellschaft im Frankfurter Westend aus, das wir
im Mai gemeinsam bezogen haben. Nach der Transaktion werden voraussichtlich zwei der Partner
in die Geschiftsleitung der Komplementarin eintreten und ich werde umgekehrt in den
Partnerkreis der SGT-Gruppe aufgenommen. Die Rollen verteilen sich wie folgt: Joseph Pacini als
CEO (Managing Partner), Carsten Geyer als CIO und Managing Partner, Marianne Rajic als COO,
General Counsel und Partner, Marcel Normann als Partner, Jens Dino Steinborn als Partner und ich
als CFO und Managing Partner.

www.4investors.de: Wieso will die SGT Capital an die Borse?

Gerlinger: Ein Listing schafft SGT als Asset Manager einen einfachen Kapitalmarktzugang fiir
Aktien-, Anleihen- und Mezzanine-Emissionen. Damit wird die Méglichkeit zu Ubernahmen von
anderen PE-Managern geschaffen sowie die Erweiterung des Produktangebots beziiglich der
gemanagten Asset-Klassen liber Private Equity hinaus durch Akquisitionen erleichtert, z.B. Credit,
Infrastructure usw. Der Kapitalmarktzugang verschafft der SGT eine Akquisitionswahrung. Auf diese
Art wird aus SGT eine nachhaltige PE-Plattform auch mit anorganischem Wachstumspotenzial.
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www.4investors.de: Uber welche Assets verfiigt der neue Fonds der SGT Capital Pte. Ltd derzeit?

Gerlinger: Der Vorldufer-Fonds hat seine letzte Beteiligung erst im Februar 2020 verduBert. Der
neue Fonds hat noch keine Beteiligung erworben, das diirfte sich aber zeitnah dndern.

www.dinvestors.de: Werden Sie CEO der neuen Gesellschaft sein?

Gerlinger: Nein, diese Rolle wird einer der SGT-Partner einnehmen. Ich bleibe der Gesellschaft
allerdings dauerhaft als Geschéftsfithrer verbunden.

www.4dinvestors.de: Ein Unternehmen mit einer aktuellen Marktkapitalisierung von weniger als
20 Millionen Euro soll mittels Fusion bald einen Asset Manager mit einem Fondsvolumen von 1,0
Milliarden Euro bis zu 3,5 Milliarden Euro sein Eigen nennen. Wie kam es zu diesem
Zusammengehen?

Gerlinger: Wir haben uns vor knapp zwei Jahren kennengelernt, spontan festgestellt, dass unsere
Plane sich gut ergdnzen und wir komplementire Eigenschaften mitbringen, mit deren Vereinigung
sich zusatzlicher Wert schaffen lasst, danach eine Zeit auf die Konzeptionierung und Planung
verwendet, danach kurz und hart verhandelt. Das alles mit dem Ergebnis einer
Transaktionsstruktur, wie wir sie nun veroffentlicht haben, und die zwei Gewinner schafft.

www.dinvestors.de: Der Fokus der Investments ihres neuen private Equity-Fonds wird auf
Europa und Nordamerika liegen. Was sind hier fiir sie interessante Ziele?

Gerlinger: Der Fonds soll iiber eine Laufzeit von 10 Jahren im Basisszenario 8 bis 10
mittelstindische Zielgesellschaften erwerben und diese im Durchschnitt drei bis finf Jahre halten.
Priorisierte Sektoren fir die Investitionen des Fonds umfassen dabei Business Services,
Medizintechnik sowie Industrieunternehmen.

www.dinvestors.de: Und wann kann man mit ersten Aktionen rechnen?

Gerlinger: Mit dem Erwerb der ersten Beteiligung rechnen wir noch im laufenden dritten Quartal
2020. Vielleicht wird es sogar ein deutscher ,,hidden champion” sein.

www.4dinvestors.de: Wird aus der neuen Gesellschaft dann eine deutsche KKR oder EQT?

Gerlinger: Wir wollen jedenfalls in diese Richtung streben, auch wenn die Zielvorgabe jedenfalls
beziiglich der erstgenannten Gesellschaft sehr hoch liegt. Es wird Zeit, dass ein in Deutschland
beheimateter Player sich auf dieses Spielfeld begibt.

www.4investors.de: Es soll ein neuer Fonds aufgelegt werden, fiir den es schon Zusagen iiber
500 Millionen Dollar gibt. Wer kann diesen Fonds zeichnen? Und welches Volumen soll der
Fonds letztlich haben?

Gerlinger: Zeichnen kdnnen den SGT Capital Fund Il nur qualifizierte, institutionelle Investoren ab
10 Millionen Dollar Zeichnungsbetrag, sofern sie die KYC- und AML-Regularien erfiillen. Fiir die
Fondsgrofe gibt es verschiedene Szenarien, die sich zwischen einem Basisszenario mit Assets
under Management (AUM) von 1 Milliarde Dollar und einem besten Szenario in Héhe von 3,5
Milliarden Dollar bis Ende 2022 bewegen.
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www.4investors.de: Der Vorldufer der SGT Capital hat innerhalb von zwei Jahren rund 1,2
Milliarden Dollar investiert. W&ren Sie mit einer solchen Zielvorgabe zufrieden?

Gerlinger: Ja, auch mit einem Fondsvolumen von 1,2 Milliarden Dollar kénnten wir schon sehr
zufrieden sein, wir trauen uns aber deutlich mehr zu. Die eingeworbenen Kapitalzusagen dann
binnen nur zwei Jahren in gute Beteiligungen zu investieren, ist ebenfalls eine sehr gute Leistung.
Der Vorldufer-Fonds lief insgesamt gut vier Jahre und hat seinen Investoren in dieser Zeit netto
nach allen Kosten eine Verdopplung ihres Kapitaleinsatzes gebracht. Das SGT Team hat brutto 1,4
Milliarden Dollar Wertzuwachs fiir seine Investoren generiert.

www.4dinvestors.de: Sie erwarten fiir das kommende Jahr einen Gewinn je Aktie von 0,15 Euro
bis 0,20 Euro. Wie kommen Sie zu diesen Schitzungen?

Gerlinger: Wie schon erwdhnt handelt es sich bei den Erlosen und den Kosten im Asset
Management Geschaft um sehr gut planbare, wenig schwankende GroRen, dhnlich einem Renten-
oder Mieten-Geschaftsmodell. Unsere Schitzungen basieren auf einer umfangreichen und
detaillierten, von Ebner Stolz gepriiften Businessplanung anhand verschiedener Szenarien
beziiglich des Fondsvolumens zwischen 1 Milliarde Dollar und 3,5 Milliarden Dollar. Fiir 2022
ergeben sich daraus sogar rund 0,20 Euro bis 0,30 Euro Gewinn pro Aktie. Das Schdne aus Sicht
eines ehemaligen VC-Investors ist: Steht das Volumen der Assets under Management (AUM) erst

einmal fest, gibt es beziiglich der Profitabilitit keine Uberraschungen, sondern ist diese nachhaltig.

So etwas mag die Borse und der nicht fiir besondere Risikofreude bekannte deutsche Anleger.

www.4investors.de: Bei unserem letzten Zusammentreffen auf dem Eigenkapitalforum in
Frankfurt wirkten sie auf mich nicht ganz zufrieden. Jetzt spreche ich mit einem optimistischen
und gut gelaunten Christoph Gerlinger. Gibt es so gar keine Risiken?

Gerlinger: Das einzige nennenswerte Risiko fiir unsere Aktiondre in der vereinbarten
Transaktionsmechanik ist doch, dass das Basisszenario von 1 Milliarde Dollar Fondsvolumen
verfehlt wird, auf das die Transaktion gepreist ist, und zwar sogar mit erheblichem Puffer, da wir
weniger Gegenleistung erbringen als den fairen Wert der Sacheinlage, also unsere Aktie zu fast
dem Doppelten des Aktienkurses vor Verdffentlichung Beriicksichtigung findet. 411 Millionen
Dollar sind kurz nach Beginn des Fundraisings und trotz der seither grassierenden Covid-19-
Pandemie schon rechtsverbindlich zugesagt. Die SGT-Partner haben bereits bei ihrem Vorlaufer-
Fonds bewiesen, dass sie tiber 1,2 Milliarden Dollar einwerben kénnen, obwohl es sich damals um
einen sog. first time fund handelte, also ganz ohne auf den Track Record eines Vorldufer-Fonds
verweisen zu kdnnen, wie das jetzt der Fall ist. Und das SGT-Team hat mit dem Vorldufer-Fonds
sogar eine fir das sog. Vintage herausragende Nettoperformance von 24,3 Prozent p.a. erzielt und
damit hohe Zufriedenheit bei ihren Investoren erzeugt. SGT und wir sind iiberzeugt, dass die
Zusagen beziglich der fir das Basisszenario noch fehlenden 589 Millionen Euro noch vor
Jahresende 2020 vorliegen werden.

Bis 2022 sehen wir auch das beste Szenario nicht als unwahrscheinlich an. Je greifbarer die
Kapitalzusagen fiir den PE-Fonds in den nichsten Wochen und Monaten werden, desto starker
diirfte sich der Kurs unserer Aktie den Werten anndhern, mit denen er laut Bewertungsgutachten
von Ebner Stolz als Gegenwert fiir die Sacheinlage Beriicksichtigung findet, also den genannten
2,92 Euro bis 4,04 Euro.
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Ich habe gestern 50.000 GSG-Aktien zu 1,79 Euro gekauft, nachdem der vorgestern nachbérslich
auf 2,04 Euro gestiegene Kurs wieder etwas zuriickgekommen war. Auf diesem Niveau hat unsere
Aktie m.E. ein hervorragendes Chance-Risiko-Verhaltnis.

www.dinvestors.de: Was passiert, wenn die Hauptversammlung von German Startups im August
dem Zusammengehen nicht zustimmt? Gibt es einen Plan B?

Gerlinger: Dann findet die Transaktion leider nicht statt. Das wire meines Erachtens eine vertane,
groBe Chance, aber von mir als Geschaftsfihrer nicht zu ndern. Damit ist aber nach meinen
Gesprachen mit unseren GroBaktiondren nicht zu rechnen. Plan B der SGT wiare dann wobhl, sie von
uns losgeldst an die Borse zu fithren, wofir sie aussagegemaR versuchen wiirden, mich als
Finanzvorstand zu gewinnen. Plan B fir die GSG ware wohl, sich ein anderes Target fiir ein sog.
reverse listing zu suchen. Dabei wire es duBerst fraglich, ob sich noch einmal jemand finden liel3e,
der so gut passt, und mit dem deshalb so vorteilhafte Konditionen vereinbart werden kénnen.
Unklar ist auch, wie lange das dauern wiirde. Auch kdnnten wir die Assetklasse fiir die eigenen
Anlagen wechseln und weg von VC gehen. Alternativ konnte man die GSG liquidieren, was
allerdings mehrere Jahre dauern diirfte und entsprechende Kosten verursachen wiirde. Dies wiirde
beziiglich der Gewinnung des dafiir nétigen Personals eine groBere Herausforderung verkorpern
und natiirlich keine Monetarisierung des vorhandenen Listings, Rufs, Deal flows usw. beinhalten.

www.4dinvestors.de: Bleibt die neue Gesellschaft im Segment Scale gelistet?
Gerlinger: Vorldufig ja, aber bei der mittelfristig zu erwartenden Marktkapitalisierung jenseits von

200 Millionen Eure wirde es Sinn machen, konkret (iber einen Wechsel in den Prime Standard
nachzudenken.
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HERITAGE VC PORTFOLIO



UBERBLICK UBER DIE UND TABELLARISCHE AUFSTELLUNG DER FUR UNS
WESENTLICHEN MINDERHEITSBETEILIGUNGEN UNSERES HERITAGE VC PORTFOLIOS

Zum 31. Dezember 2020 sind von unseren 20 Minderheitsbeteiligungen neun fiir uns wesentlich und

machen zusammen 93% des Werts aller 20 aktiven Minderheitsbeteiligungen aus.

UNSERE VIER FOKUSBETEILIGUNGEN ZUM 31. MAI 2021

AUCTIONTECH

AuctionTech wurde 2017 von fiihrenden Mitarbeitern von Auctionata, des ehemals grofRten und leider an
einer US-Ubernahme gescheiterten Online-Auktionshauses fiir Luxusgiiter, gegriindet, aus deren
Insolvenzmasse sie mithilfe der German Startups Group VC die tber viele Jahre hinweg mit groRem
finanziellen Aufwand entwickelte Online-Livestream-Auktionstechnologie giinstig erworben hat. Als reines
Softwareunternehmen ist AuctionTech auf die Entwicklung von malRgeschneiderten Losungen fiir Online-
Auktionen, Bieterverfahren und digitale Preisfindung im Immobilien-und Luxusbereich spezialisiert. Fir den
Immobilienbereich hat AuctionTech eine eigene Plattform namens PropNow ins Leben gerufen. Seit 2018
steht AuctionTech in einer Partnerschaft mit RE/MAX, dem weltgroRten Maklernetzwerk und hat zusammen
mit RE/MAX Austria ein digitales Angebotsverfahren fiir Immobilienverkaufe entwickelt und in der Folge

auch in Deutschland und der Schweiz sehr erfolgreich ausgerollt.

Mit rund 2.000 durchgefiihrten digitalen Angebotsverfahren ist AuctionTech Markfiihrer bei Online-
Bieterverfahren in der DACH-Region und ist aktuell dabei, seine SaaS-Lésungen auch mit anderen fithrenden
europaischen Maklernetzwerken auszurollen. AuctionTech ist in Berlin ansassig und weltweit tatig. Die
German Startups Group VC ist als Lead Investor an AuctionTech beteiligt. Bereits im Jahr 2020 wurden Gber
die Softwareplattform PropNow Immobilien im Gesamtwert von 215 Millionen EUR verkauft, Tendenz stark

steigend. Nach unserer Uberzeugung ist AuctionTech eins der erfolgreichsten deutschen PropTech-Startups.

Unser Anteil zum 31. Dezember 2020: 23,6%
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%S MISTER SPEX

Mister Spex wurde 2007 gegriindet und ist heute der flihrende Omnichannel-Optiker in Europa. Fir sein
Uberzeugendes Geschaftsmodell wurde das Unternehmen mit zahlreichen renommierten Preisen
ausgezeichnet und hat von Anfang an als wesentlicher Treiber der digitalen Transformation die Optik-
Branche grundlegend verandert. In wenigen Jahren entwickelte sich Mister Spex von einem reinen Online-
Player zum erfolgreichen Omnichannel-Optiker mit Gber finf Millionen Kundinnen und Kunden, 10

europaischen Online-Shops und liber 40 eigenen Retail Stores deutschland- und europaweit.

Als Digital Native spielten Technologie und Innovation immer eine zentrale Rolle in der
Unternehmensentwicklung. Dazu gehdren unter anderem 2D-und 3D-Online-Anproben und intelligente
Filter-Funktionen. Ziel von Mister Spex ist es, den Brillenkauf als einfaches und transparentes
Shoppingerlebnis mit Freude am Einkauf zu etablieren. Dafiir bietet das Unternehmen neben einem grof3en,
vielseitigen Sortiment aus Qualitatsprodukten auch umfassende Expertise und Beratungsangebote lber

seinen Kundenservice, die eigenen Stores und liber das umfangreiche Partneroptikernetzwerk.

Unser Anteil zum 31. Dezember 2020: 0,5%

REM=RGE

App Retargeting

Remerge ist eine fihrende AdTech-Plattform mit Fokus auf App Marketing. Das 2014 in Berlin gegriindete
Start-up unterstiitzt Werbetreibende dabei, mit skalierbaren programmatischen App Kampagnen zu
wachsen, den Umsatz zu steigern und die Bindung der Kunden zu stdrken. Das Ziel von Remerge ist es die
bestmogliche Performance zu erreichen mit wissenschaftlichen Ansatzen wie Machine Learning Optimierung

und kontinuierlichen Incrementality-Messungen.

Remerge bietet volle Transparenz liber die Performance und alle damit verbundenen Daten, etwa die
Publisher-Informationen. Die Mobile DSP erreicht mit 28 strategischen Supply-Partner-Integrationen und der
Moglichkeit, 3,3 Millionen Queries pro Sekunde iber mehr als eine Million App Publisher zu verarbeiten, eine
der hochsten Skalierbarkeitsraten der Industrie. Remerge wird von Pan Katsukis, CEO und Co-Founder,
gefiihrt. Das Unternehmen hat 140 Mitarbeiter an sechs Standorten in Europa, Nordamerika und Asien. Zu

den nationalen und internationalen Kunden des App-Marketing-Spezialisten zahlen fiihrende Brands wie
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Delivery Hero, Playtika und Line Music. Remerge konnte im Geschéftsjahr 2020 einen Umsatz von 42,2 Mio.

Euro sowie ein Ergebnis nach Steuern von 2,1 Mio. Euro erzielen.

Unser Anteil zum 31. Dezember 2020: 2,4%

U simple

In Partnerschaft mit namhaften Versicherern bietet die Berliner Simplesurance Verbrauchern die
Moglichkeit, mit wenigen Klicks und zu gilinstigen Konditionen einzelne Produktversicherungen, z.B. gegen
Bruchschaden bei einem iPhone, oder Garantieverlangerungen abzuschlieRen. Die technischen
Integrationsmoglichkeiten reichen von klassischen eCommerce bis hin zu Banking-Apps. Der
Distributionspartner verdient so Vermittlungsprovisionen und bietet seinen Kunden einen zuséatzlichen

Service, wahrend Simplesurance eine Marge an den online verkauften Versicherungspolicen erzielt.

Mit Endkunden-Portalen in nach eigenen Angaben neun europaischen Landern bietet Simplesurance auch
die Moglichkeit der direkten Produktversicherung. Gemeinsam mit dem renommierten Versicherer Tokio
Marine und der grofSten japanischen Fluggesellschaft All Nippon Airways (ANA) bietet Simplesurance seit
Oktober 2019 Japans erste Reiseriicktrittsversicherung fiir Flugstornierungen aufgrund widriger
Witterungsbedingungen an. Simplesurances Service wird aktuell von tiber 2.500 eCommerce Partnern

weltweit genutzt; der AuBenumsatz lag im Geschéftsjahr 2019 bei rund 20 Mio. Euro.

Unser Anteil zum 31. Dezember 2020: 1,5%
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SAMTLICHE FUR DIE GESELLSCHAFT WESENTLICHEN BETEILIGUNGEN ZUM 31.12.2020

Company Brand name  Produkt/Geschiftsmodell Reifegrad? Anteil
Technologieanbieter von
AuctionTech GmbH PropNow Realtime-Live-Auktionen Growth 23,6%
im Internet
Kollwitz Internet GmbH Junige Onllr?e—S_hop fur Growth 1,7%
erschwingliche Kunst
Lingoda GmbH Lingoda Online Sprachschule Growth 0,8%
Mister Spex GmbH Mister Spex Online-Shop fur Brillen Growth 0,5%
und Kontaktlinsen
Remerge GmbH Remerge App—Market|'ng und Growth 2,4%
Retargeting
eCommerce
Simplesurance GmbH Schutzklick Zusatzversicherungs- Growth 1,5%2
makler
Online-Shop fur
Social Fashion Company GmbH Armedangels nachhaltig hergestellte Growth 2,8%3
Kleidung
WunderCar Mobility Solutions GmbH Wunder Online .Rll(?l.esharmg- und Growth 0,3%
Mobilitatsplattform
OneFootball GmbH OneFootball Online FuBball News Growth 0,2%?2

Plattform

1 nach unserer Wertung
2 direkte und indirekte Beteiligung

3 indirekte Beteiligung, bereinigtes Stammbkapital
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GEPRUFTER KONZERNABSCHLUSS [IFRS] DER

SGT GERMAN PRIVATE EQUITY GMBH & CO. KGAA ZUM 31. DEZEMBER 2020

IFRS-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020

31.12.2020 31.12.2019
Note EUR EUR
Aktivseite
Langfristige Vermoégenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 25,71 51.096,00 58.516,20
Sachanlagen 2.6 0,00 173,32
Finanzanlagen 2.8,3,57.2 19.644.986,52 20.898.098,53
Sonstige langfristige finanzielle Vermoégenswerte 2.8,3,5,73 1.354.534,02 299.082,42
Latente Ertragssteueranspriiche 2.11,5,7.8 1.216.740,18 1.243.613,25
22.267.356,72 22.499.483,71
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 29,74 27.526,72 26.062,32
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 2.9,7.5 5.390.246,57 6.594.314,00
Laufende Ertragssteueranspriiche 7.4 19.968,94 19.700,33
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 2.12,7.4 352.138,05 38.065,63
Liquide Mittel 2.10,7.6 545.869,99 4.860.057,29
6.335.750,27 11.538.199,57
28.603.106,99 34.037.683,28
Passivseite
Den Aktionaren und der Komplementarin
zustehendes Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 10.854.000,00 11.984.400,00
Eigene Anteile -542.700,00 -1.130.400,00
Kapitalriicklage 12.267.376,78 12.823.395,38
Bilanzergebnis 5.659.175,87 6.395.584,41
28.237.852,65 30.072.979,79
Ausgleichsposten Anteile Minderheitsgesellschafter 0,00 3.015,28
Eigenkapital 7.7 28.237.852,65 30.075.995,07
Langfristige Schulden
Passive latente Steuerverbindlichkeit 2.11,5,7.8 117.304,08 235.312,27
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2.12,7.11 1.958,07 2.911.937,00
119.262,15 3.147.249,27
Kurzfristige Schulden
Rickstellungen 2.13,5,7.9 47.631,48 450.052,43
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.13,7.10 198.277,87 164.004,94
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2.13,7.10 82,84 198.452,74
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 7.12 0,00 1.928,84
245.992,19 814.438,95

28.603.106,99

34.037.683,28

30



IFRS-Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Ergebnis Beteiligungsgeschift

Gewinne aus Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet sind

Verluste aus Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet sind

Ertrége aus Beteiligungen
Ergebnis aus der Entkonsolidierung des verdufRerten

Geschaftsbereichs

Ergebnis Beteiligungsgeschaft
Ergebnis tbrige Bestandteile

Umsatzerldse

Veranderung des Bestandes an unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte

Sonstige betriebliche Aufwendungen
davon laufende Aufwendungen im Zusammenhang mit der Notierung
der Aktie 54.222,20 EUR (Vj.: 67 TEUR)

Anschaffungsnebenkosten der Beteiligungen

Ergebnis tibrige Bestandteile

Konzern

01.01.2020 bis

Fortgeflhrter
Geschafts-
bereich

01.01.2020 bis

VerauRerter
Geschéfts-
bereich

01.01.2020 bis

Konzern

01.01.2019 bis

Fortgeflhrter
Geschafts-
bereich

01.01.2019 bis

VerauRerter
Geschéfts-
bereich

01.01.2019 bis

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Note EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2.8,3,7.13

2.239.955,27 2.239.955,27 0,00 5.768.196,06 5.768.196,06 0,00

-1.358.443,04  -1.358.443,04 0,00 -7.846.582,52  -7.846.582,52 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 6.172.967,34 0,00 6.172.967,34

881.512,23 881.512,23 0,00 4.094.580,88  -2.078.386,46 6.172.967,34

2.14,7.14 131.080,58 131.080,58 0,00 16.446.963,86 88.344,86  16.358.619,00

0,00 0,00 0,00 -1.271,33 0,00 -1.271,33

0,00 0,00 0,00 346.581,45 0,00 346.581,45

7.15 106.260,00 106.260,00 0,00 1.122.594,42 20.999,56 1.101.594,86

0,00 0,00 0,00 -4.304.354,53 0,00  -4.304.354,53

7.17 -130.277,31 -130.277,31 0,00 -9.673.874,69 -84.151,26  -9.589.723,43

7.16 -7.593,52 -7.593,52 0,00 -650.754,14 -8.280,65 -642.473,49

7.18 -2.104.123,63 -2.104.123,63 0,00 -3.182.612,30  -1.347.614,23  -1.834.998,07

0,00 0,00 0,00 -8.771,06 -8.771,06 0,00

-2.004.653,88 -2.004.653,88 0,00 94.501,68  -1.339.472,78 1.433.974,46
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Finanzergebnis
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Finanzergebnis
Ergebnis vor Ertragsteuern
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis/Gesamtergebnis

Von dem Gesamtergebnis
- den Aktionaren und der Komplementarin der SGT German Private Equity
GmbH & Co. KGaA zustehend

- auf die Minderheitsgesellschafter entfallend

Ergebnis je Aktie

7.20

406.395,93 406.395,93 0,00 45.605,61 25.754,90 19.850,71
-110.727,29 -110.727,29 0,00 -574.626,04 -455.460,55 -119.165,49
295.668,64 295.668,64 0,00 -529.020,43 -429.705,65 -99.314,78
-827.473,01 -827.473,01 0,00 3.660.062,13 -3.847.564,89 7.507.627,02
91.064,47 91.064,47 0,00 -235.506,44 163.381,11 -398.887,55
-736.408,54 -736.408,54 0,00 3.424.555,69 -3.684.183,78 7.108.739,47
-736.408,54 -736.408,54 0,00 2.937.747,20 -3.683.636,71 6.621.383,91
0,00 0,00 0,00 486.808,49 -547,08 487.355,56

-0,05 -0,05 0,00 0,20 -0,24 0,44
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Notes zum Konzernabschluss fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2020

Inhaltsiibersicht
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4 Konzerninharente Risiken nach IFRS 7

5 Kritische Schatzungen, Ermessensentscheidungen und Annahmen bei der Bilanzierung
6 Segmentberichterstattung

7 Ergdnzende Erlduterungen zu den Positionen des Abschlusses

8 Sonstige Pflichtangaben
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1 Grundlegende Informationen

Die Muttergesellschaft SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA (im Folgenden auch ,,SGF“, ,,SGT
German Private Equity“, , Gesellschaft” oder ,,Muttergesellschaft”) wird seit dem 7. Oktober 2020 beim
Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 120 599 gefiihrt. Grundlage fiir die Umfirmierung
und die Anderung des Sitzes der Gesellschaft war die von der Hauptversammlung am 7. August 2020

beschlossene Anderung der Satzung.

Zuvor war die Gesellschaft unter der Firma German Startups Group GmbH & Co. KGaA (,,GSG“) beim
Amtsgericht Berlin-Charlottenburg unter der Handelsregisternummer HRB 160 736 B gefiihrt. Seit dem 1.
Marz 2017 werden die Aktien der SGF im Scale-Segment der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt, dem

Nachfolgequalitatssegment des 2017 geschlossenem Entry Standards der deutschen Borse.
Der Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main, Deutschland.

Gegenstand des Konzerns ist die Griindung von Unternehmen und der Erwerb, das langerfristige Halten,
Verwalten und Férdern von Unternehmen in Mehrheits- und Minderheitsbeteiligungen mit dem Ziel der

langfristigen Férderung und Wertsteigerung.

Der Konzern unterschied im Vorjahr noch zwei Berichtssegmente, , Investment (GSG)“ und ,,Creative
Technologies (Exozet-Gruppe)“. Das Segment Investment (GSG) umfasste das Venture Capital-Geschéft, auf

das sich die operative Geschaftstatigkeit im Berichtsjahr konzentrierte.

Das Beteiligungsportfolio an Startup-Gesellschaften wird innerhalb des Konzerns seit dem Berichtsjahr
(ausschlieBlich) von der German Startups Group VC GmbH (,,GSGVC”) gehalten.

Das Segment Creative Technologies (Exozet-Gruppe) umfasste im Vorjahr die Tatigkeiten der Exozet-
Gruppe. Die Beteiligung an der Exozet-Gruppe wurde am 17. Dezember 2019 vollstandig veraulRert. Seither

wird das gesamte Segment Creative Technologies (Exozet-Gruppe) nicht weiter fortgefihrt.

Als weitere Konzerngesellschaft besteht die German Startups Asset Management GmbH (,,GSAM*), ein bei
der BaFin als Kapitalverwaltungsgesellschaft registrierter Asset Manager. Die Gesellschaft verfligt derzeit

nicht Gber einen aktiven Geschéaftsbetrieb.

Die Geschaftsfiihrer der SGT German Private Equity Management GmbH (,SGFM*), Frankfurt am Main
(vormals German Startups Group Management, Berlin, ,,GSGM*) — der personlich haftenden
Gesellschafterin der SGF — haben den Konzernabschluss am 21. Mai 2021 aufgestellt sowie zur Weitergabe

an den Aufsichtsrat und zur Veroffentlichung freigegeben.

Die Betrige in den Erlduterungen und tabellarischen Ubersichten werden im Wesentlichen in Tausend Euro
(TEUR) angegeben, sofern nichts anderes vermerkt ist. Sowohl Einzel- als auch Summenwerte stellen den
Wert mit der kleinsten Rundungsdifferenz dar. Bei Addition der dargestellten Einzelwerte kdnnen deshalb

kleine Differenzen zu den ausgewiesenen Summen auftreten.
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2 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Folgenden werden die diesem Abschluss zugrunde liegenden wesentlichen Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden wiedergegeben.
2.1 Grundlagen
Grundlagen des Konzernabschlusses

Der freiwillig aufgestellte Konzernabschluss des SGF-Konzerns zum 31. Dezember 2020 ist nach den
Vorschriften der am Abschlussstichtag gtiltigen und von der Europaischen Union anerkannten International
Financial Reporting Standards (IFRS), des International Accounting Standards Board (IASB), London, sowie
den Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRS IC)

erstellt worden.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Die Einzelabschliisse der konsolidierten Unternehmen sind

auf den Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Der Konzernabschluss stellt die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Cashflows den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechend dar. Dazu erfolgt eine den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechende
Darstellung der Auswirkungen der Geschaftsvorfalle, sonstiger Ereignisse und Bedingungen gemaR den im
IFRS-Rahmenkonzept enthaltenen Definitionen und Erfassungskriterien fiir Vermdgenswerte, Schulden,

Ertrage und Aufwendungen.

Die Vorjahresvergleichszahlen wurden ebenfalls in Ubereinstimmung mit den IFRS-Grundsitzen aufgestellt.
Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze wurden grundsatzlich beibehalten. Das laufende Ergebnis der
Exozet-Gesellschaften fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 17. Dezember 2019 sowie der Gewinn aus
der Entkonsolidierung wurden im Vorjahr in einer gesonderten Spalte als verduBerter Geschaftsbereich

innerhalb der Gesamtergebnisrechnung gezeigt.

Die folgenden Erlauterungen umfassen Angaben und Bemerkungen, die nach IFRS neben der Bilanz, der
Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung als Anhang

in den Konzernabschluss aufzunehmen sind.

Der vorliegende Konzernabschluss der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA zum 31. Dezember
2020 basiert auf der Annahme der Unternehmensfortfiihrung. Die Anforderungen der IFRS wurden
vollstandig erfillt und flihren zur Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SGF-Konzerns. Die Gesamtergebnisrechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren gegliedert. Die Bilanzgliederung erfolgt nach Fristigkeit der Vermégenswerte und
Schulden. Als kurzfristig werden Vermdgenswerte und Schulden angesehen, wenn sie voraussichtlich
innerhalb des normalen Geschaftszyklus realisiert werden oder innerhalb eines Jahres féllig bzw. erfillt

oder verdulRert werden sollen.
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Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Steuererstattungsanspriiche sowie
Steuerverbindlichkeiten werden grundsatzlich als kurzfristige Posten ausgewiesen. Die bilanzierten latenten

Ertragssteueranspriiche und latenten Steuerverpflichtungen werden als langfristig ausgewiesen.

Samtliche Posten des Konzernabschlusses wurden grundsatzlich auf Basis der historischen Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bewertet, soweit nachfolgend nicht andere Bewertungsmethoden fir einzelne
Posten erldutert werden. Finanzanlagen und sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte werden
ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet, wenn sie Teil des
Beteiligungsportfolios sind, das gemal der Risikomanagement- und Anlagestrategie auf Basis des Fair
Values gesteuert wird, und ihre Wertentwicklung anhand des beizulegenden Zeitwertes beurteilt wird, mit
dem Ziel, durch Vereinnahmungen von Ausschittungen und dem Verkauf von Vermégenswerten
Zahlungsstrome zu realisieren. Die langfristigen finanziellen Vermbgenswerte enthalten Darlehen, die zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet sind. Die kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte enthalten

Finanzinstrumente (Wertpapiere), die ebenfalls ergebniswirksam zum Fair Value bewertet sind.

Die der Aufstellung des Abschlusses nach IFRS zugrunde gelegten Schatzungen und Annahmen wirken sich
auf die Bewertung von Vermogenswerten und Schulden, die Angabe von Eventualforderungen und -
verbindlichkeiten zu den jeweiligen Bilanzstichtagen sowie auf die Héhe von Ertrdgen und Aufwendungen
der Berichtsperiode aus. Obwohl diese Annahmen und Schatzungen nach bestem Wissen der
Unternehmensleitung auf Basis der laufenden Ereignisse und MalRnahmen erfolgten, kdnnen die
tatsachlichen Ergebnisse letztendlich von diesen Einschatzungen abweichen. Wesentliche
Ermessensentscheidungen waren dabei vor allem in der Bewertung des Fair Values der Finanzanlagen

notwendig. Die Methodik der Bewertungen wird in Abschnitt 3.1 erlautert.
Anwendung neuer Standards und Interpretationen

Die vom IASB verabschiedeten neuen Standards und Interpretationen sowie Anderungen bei bestehenden
Standards, die flir am oder nach dem 1. Januar 2020 beginnende Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden

sind, wurden bei der Aufstellung des Konzernabschlusses angewendet.

Zum 1. Januar 2020 waren folgende gednderte Rechnungslegungsstandards, die fiir den Konzern relevant

sein konnten, erstmals verpflichtend anzuwenden:

Anderungen am Rahmenkonzept fiir die Finanzberichterstattung und Anderungen der Verweise auf das

Rahmenkonzept in IFRS Standards
* |IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse — Definition eines Geschaftsbetriebs
e |AS 1 und IAS 8 — Darstellung des Abschlusses - Definition von Wesentlich

e |IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 — Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten und notwendige Angaben

hierzu - Reform der Referenzzinssatze
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Die folgenden Standards und Interpretationen sind vom IASB verabschiedet und bereits teilweise von der
Europaischen Union Gbernommen, aber erst flr Geschaftsjahre, die nach dem 1. Januar 2021 beginnen,

verpflichtend anzuwenden. Der SGF-Konzern hat auf eine vorzeitige Anwendung verzichtet.

Verbindliche

Standard/Titel Inhalt Anwendung in der EU

IFRS 16 Leasingverhaltnisse COVID-19-Pandemie bezogene 01.06.2020
Mietkonzessionen
Anderungen an IFRS 9, IAS 39, IFRS  Kldrung von Sachverhalten, die die 01.01.2021
7, IFRS 4 and IFRS 16 Phase 2 Finanzberichterstattung nach der
Reform des Referenzzinssatzes (inkl.
seiner Ersetzung durch alternative
Referenzzinssatze) beeinflussen
kdnnten.
Vorgeschlagene Anderungen an Anpassung hinsichtlich COVID-19- 01.04.2021
IFRS 16 Leasingverhaltnisse bezogener Mietnachlasse nach dem
30.06.2021
Anderung an IFRS 3 Anderung der Referenzierung auf das 01.01.2022
aktuelle Rahmenkonzept 2018.
Anderung an IAS 37 Scharfung von , Kosten der 01.01.2022
Vertragserfillung” zu , Kosten, die sich
direkt auf den Vertrag be-ziehen”.
Anderungen an IAS 16 Anderungen bei den direkt 01.01.2022
zurechenbaren Kosten einer
Sachanlage.
Annual Improvements 2018-2020  Verbesserungen an IFRS 1, IFRS 9, IFRS 01.01.2022
16 und IAS 41.
IAS 1 Verbesserung der Angaben zu 01.01.2023
Rechnungslegungsmethoden und
Darstellung def Abschlusses entsprechende Anpassung der
einschlieBlich Anderungen am Guidance im Practice Statement 2
Practice Statement 2
IFRS 17 Neuregelungen einschlieBlich 01.01.2023
Versicherungsvertrage Anderungen der
Bilanzierungsgrundsatze von
Versicherungsvertragen. IFRS 17 wird
IFRS 4 ersetzen
IAS 1 Anderungen an den Kriterien zur 01.01.2023
Darstellung des Abschlusses Klassifizierung von Schulden als kurz-
oder langfristig
Klarstellung zur Unterscheidung von 01.01.2023

IAS 8

Rechnungsmethoden, Anderungen
von rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen und Fehler

Anderungen der
Rechnungslegungsmethoden und
rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen
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Die SGF priift derzeit die Auswirkungen der oben erlduterten Anderungen der Standards auf die
Zwischenabschlisse und den Konzernabschluss, mit wesentlichen Auswirkungen auf die Vermoégens-,
Finanz und Ertragslage des Konzerns wird nicht gerechnet. Der Konzern beabsichtigt die Anwendung der
IFRS zum verpflichtenden Zeitpunkt, soweit eine entsprechende Anerkennung im Rahmen des

Endorsement-Verfahrens erfolgt ist.
2.2 Funktionale Wahrung und Fremdwahrungsumrechnung
a) Funktionale Wahrung und Berichtswdhrung

Die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA und samtliche in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochtergesellschaften stellen ihre Einzelabschliisse in Euro (EUR) auf. Der Euro ist die Wahrung des
primaren wirtschaftlichen Umfeldes, in dem die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA und die in
den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften operieren und ist daher deren , funktionale

Wahrung”.
b)  Umrechnung von Geschaftsvorfallen und auf Fremdwahrung lautende Posten

Fremdwahrungsgeschafte werden mit den zum Transaktionszeitpunkt geltenden Wechselkursen in die
funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Fremdwéahrungsposten werden in der Folgezeit zum

jeweiligen Referenzkurs der Europdischen Zentralbank am Stichtag umgerechnet.

Bei der Erfiillung von Fremdwahrungsgeschaften sowie aus der Umrechnung monetérer
Fremdwahrungsposten zum Stichtagskurs entstehende Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden in der
Gesamtergebnisrechnung als Fremdwahrungsgewinne oder -verluste erfasst, sofern diese nicht bereits
Uber die Fair Value Bewertung der Finanzanlagen in den Gewinnen oder Verlusten aus Finanzanlagen, die

erfolgswirksam zum beizulegenden Wert bewertet sind, enthalten sind.
2.3 Konsolidierungskreis

Der Kreis der vollkonsolidierten Unternehmen (,,SGF-Konzern”) umfasst zum Bilanzstichtag unverdndert die
Tochtergesellschaften German Startups Group VC GmbH (GSGVC), Frankfurt am Main und die German
Startups Asset Management GmbH (GSAM) Frankfurt am Main, die nach IFRS 10 in den Konzernabschluss

einzubeziehen sind.

Der SGF Konzern halt zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 des Weiteren im Portfolio der GSGVC fiinf
(2019 in der GSG: sechs) Beteiligungen von mehr als 20 Prozent sowie eine (2019 in der GSG: eine)
Beteiligung von mehr als 50 Prozent an reinen Zweckgesellschaften, die Anteile an den eigentlichen
Portfoliounternehmen halten. Diese werden nicht vollkonsolidiert bzw. ,,at equity” in den Konzernabschluss
einbezogen, da die Portfoliounternehmen fiir den Konzernabschluss nicht wesentlich sind und die von
diesen Zwischengesellschaften gehaltenen Beteiligungen jeweils zu ihrem Fair Value in den

Konzernabschluss einbezogen sind.
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Dariiber hinaus halt die GSGVC eine Beteiligung an der AuctionTech GmbH von mehr als 20%. Aufgrund der
Tatigkeit der GSGVC als Venture Capitalist, wird diese Gesellschaft entsprechend dem Wahlrecht des IAS

28.18 gemal’ IFRS 9 erfolgswirksam zum Fair Value bewertet.
2.4  VerauBerter ("aufgegebener”) Geschiftsbereich

Mit Wirkung zum 17. Dezember 2019 verduRerte die SGF ihre Mehrheitsbeteiligung an der Exozet-Gruppe
und damit den gesamten Geschéftsbereich Creative Technologies (Exozet-Gruppe). Es erfolgte im Vorjahr
eine Klassifizierung der Exozet-Gruppe als ,,aufgegebener” Geschaftsbereich (discontinued operations) i.S.v.

IFRS 5, hier treffender bezeichnet als ,verauRerter” Geschaftsbereich.

Das laufende Ergebnis der Exozet-Gesellschaften fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 17. Dezember
2019 sowie der Gewinn aus der Entkonsolidierung wurden im Vorjahr in einer gesonderten Spalte als

verauRerter Geschéaftsbereich innerhalb der Gesamtergebnisrechnung gezeigt.

Der verdulerte Geschaftsbereich umfasste das Segment Creative Technologies (Exozet-Gruppe). In der
Segmentberichterstattung (Punkt 6) wird der Nettogewinn aus der VerdauRerung der Exozet-Gesellschaften
(6.173 TEUR) jedoch entsprechend der internen Steuerung des Konzerns dem Segment Investment (GSG)

zugewiesen.

Im Berichtsjahr sind alle Aufwendungen und Ertrage dem fortgefiihrten Geschéftsbereich zuzuordnen. Eine

Untergliederung der Gesamtergebnisrechnung wie im Vorjahr entfallt aus diesem Grund.

Die Kapitalflussrechnung umfasste im Vorjahr sowohl den fortgefiihrten- als auch den verduRerten

Geschaftsbereich. Die Cashflows des verauRerten Geschaftsbereichs stellen sich wie folgt dar:

2020 2019
TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit 0 878
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0 8.840
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0 -93

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit umfasste den VeraulRerungspreis der Exozet-Gesellschaften in
Hohe von 10.206 TEUR abziglich abgegebener Finanzmittel in Hohe von 968 TEUR.

Die Entkonsolidierung zum 17. Dezember 2019 betraf im Wesentlichen Immaterielle Vermogenswerte in
Hohe von 5.037 TEUR, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 4.677 TEUR sowie
kurzfristige Schulden in Héhe von 5.881 TEUR.
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2.5 Immaterielle Vermogenswerte

Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten zuziglich

Anschaffungsnebenkosten abziiglich planmaRiger Abschreibungen angesetzt.

Die immateriellen Vermogenswerte werden lber einen Zeitraum zwischen 36 und 78 Monaten linear

abgeschrieben, sofern keine aulRerplanméaRigen Abschreibungen nach IAS 36 erforderlich sind.
2.6 Sachanlagevermégen

Die Vermogenswerte des Sachanlagevermégens werden entsprechend IAS 16 zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bilanziert und, soweit abnutzbar, linear Gber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben, sofern keine aulRerplanméaRige Abschreibung nach IAS 36 erforderlich ist. Bewegliche
Wirtschaftsglter des Anlagevermégens mit Anschaffungskosten von mehr als 250 EUR aber nicht mehr als
800 EUR wurden im Veranlagungszeitraum sofort abgeschrieben. Flr Einzelheiten verweisen wir auf den in

Anlage Il dargestellten Anlagenspiegel.
2.7 Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermogenswerte sind zu erfassen, wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei des
Finanzinstruments wird. IFRS 9 legt die Anforderungen fiir Ansatz und Bewertung von finanziellen
Vermogenswerten fest. Die Klassifizierung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt auf der Grundlage des
Geschaftsmodells des Unternehmens zur Steuerung finanzieller Vermogenswerte und der Eigenschaften

der vertraglichen Zahlungsstrome.

Die Zuordnung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt in die folgenden Kategorien:

e Fortgefiihrte Anschaffungskosten (,amortized cost” - AmC)
e Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (, at fair value through other comprehensive income” -
fvOCl)

e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (, at fair value through profit and loss” - afv)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ab dem Zeitpunkt, zu dem sie entstanden sind,
angesetzt. Alle anderen finanziellen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten werden erstmals am
Handelstag erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei nach den Vertragsbestimmungen des

Instruments wird.

Ein finanzieller Vermdgenswert (auRer einer Forderung aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche
Finanzierungskomponente) wird beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei einem
Posten, der nicht zu afv bewertet wird, kommen hierzu die Transaktionskosten, die direkt seinem Erwerb
oder seiner Ausgabe zurechenbar sind. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche

Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen Ansatz zum Transaktionspreis bewertet.
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Fortgefiihrte Anschaffungskosten - AmC

Ein finanzieller Vermogenswert wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn beide der

folgenden Bedingungen erfillt sind und er nicht als afv designiert wurde:

e Er wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle
Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten, und

e die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts fiihren zu festgelegten Zeitpunkten zu
Zahlungsstromen, die ausschliefRlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag

darstellen.

Diese Vermogenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode
folgebewertet. Die fortgefihrten Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen
gemindert. Zinsertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn

oder Verlust erfasst.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert - fvOCI

Ein Finanzinstrument wird zu fvOCI designiert, wenn beide der folgenden Bedingungen erfillt sind und es

nicht als afv designiert wurde:

e Eswird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung sowohl darin besteht,
finanzielle Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten als auch in
dem Verkauf finanzieller Vermégenswerte; und

e seine Vertragsbedingungen flihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die ausschlieBlich

Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Der Konzern verfiigt tiber kein Finanzinstrument der Kategorie fvOCI.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert - afv

Alle finanziellen Vermdgenswerte, die nicht zu fortgeflihrten Anschaffungskosten oder zu fvOCI bewertet
werden, werden zu afv bewertet. Dies umfasst alle derivativen finanziellen Vermogenswerte. Bei der
erstmaligen Erfassung kann der Konzern unwiderruflich entscheiden, finanzielle Vermogenswerte, die
ansonsten die Bedingungen fiir die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zu fvOClI erfiillen,
zu avl zu designieren, wenn dies dazu fiihrt, ansonsten auftretende Rechnungslegungsanomalien

(,,accounting missmatch”) zu beseitigen oder signifikant zu verringern.

Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Nettogewinne und -verluste,

einschlieBlich jeglicher Zins- oder Dividendenertrage, werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei des

Finanzinstruments wird.
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Die Zuordnung der finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt in die folgenden Kategorien:

e zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (,,financial liabilities at
amortised cost - AmC”)
e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (, financial liabilities

at fair value through profit or loss - afv)

Beim erstmaligen Ansatz der finanziellen Verbindlichkeiten werden diese zu ihrem beizulegenden Zeitwert
bewertet. Im Falle, dass keine erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, werden
dartber hinaus Transaktionskosten einbezogen, die direkt dem Erwerb der finanziellen Verbindlichkeit

zuzurechnen sind.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - AmC

Finanzielle Verbindlichkeiten, die als zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet klassifiziert sind,
werden nach ihrer erstmaligen Erfassung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nach Malgabe der
Effektivzinsmethode bilanziert. Kurzfristige Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungs- oder

Erfallungsbetrag angesetzt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - afv

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Verbindlichkeiten kategorisiert, wenn sie entweder zu Handelszwecken gehalten werden oder bei Vorliegen

bestimmter Kriterien als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert wurden.

Im Berichtszeitraum bestanden keine erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Verbindlichkeiten.

2.8 Finanzanlagen und sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte / Ergebnis

Beteiligungsgeschaft

Eines der Hauptgeschaftsfelder des Konzerns besteht darin, sich an Startups zu beteiligen, also sogenanntes
Venture Capital bereitzustellen. Die Beteiligung geschieht dabei nahezu ausschliefSlich Gber Eigenkapital-
instrumente gemal 1AS 32, andernfalls zumeist Gber Wandeldarlehen, die spater in solche
Eigenkapitalinstrumente gewandelt werden (sollen). Demnach sind Eigenkapitalinstrumente Vertrage, die
einen Residualanspruch an den Vermogenswerten eines Unternehmens nach Abzug aller Schulden

begriinden.

Nach IFRS 9 sind diese Instrumente stets ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, da sie
gemaR einer dokumentierten Risikomanagement- und Anlagestrategie gesteuert und ihre Wertentwicklung
anhand des beizulegenden Zeitwertes beurteilt wird, mit dem Ziel, durch den Verkauf der Vermogenswerte
Zahlungsstrome zu realisieren. Dabei werden Entwicklungen in den beizulegenden Zeitwerten stets in der

Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis Beteiligungsgeschéaft erfasst.
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Die ausgewiesenen sonstigen langfristigen finanziellen Vermdgenswerte umfassen Wandeldarlehen,
Darlehen- und Kaufpreisforderungen aus der VerduBerung von Portfoliounternehmen. Samtliche
Forderungen sind als langfristig einzuordnen, da aus den entsprechenden Vertragen eine Gewahrung des
Fremdkapitals von mehr als 12 Monaten eingeraumt wird bzw. flr die vorgesehenen Wandlungen kein
fester Termin vereinbart wurde. Wandeldarlehen werden ebenso wie die Eigenkapitalinstrumente zum Fair
Value und die Darlehens- und Kaufpreisforderung zum Nominalwert (entspricht den fortgefiihrten
Anschaffungskosten) bewertet. Flr weitere Informationen verweisen wir auf die Tabelle nach IFRS 7 unter

Punkt 3.2.

2.9 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige kurzfristige

Vermogenswerte und sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und die sonstigen kurzfristigen finanziellen und nicht
finanziellen Vermdgenswerte werden grundsatzlich, bis auf die unter den sonstigen kurzfristigen
finanziellen Vermogenswerten enthaltenen Geldmarktfonds bzw. Wertpapiere, zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Abzug von gegebenenfalls erforderlichen Wertminderungen bewertet. Die
Geldmarktfonds bzw. Wertpapiere werden anhand des Borsenkurses ergebniswirksam zum

beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet.

Wertminderungen fiir finanzielle Vermégenswerte

Das Wertminderungsmodell des IFRS 9 beriicksichtigt erwartete Kreditverluste, sogenannte Expected
Credit Losses (ECL). Das Modell erfordert Einschdtzungen der Geschéaftsfiihrung im Zusammenhang mit
der Frage wie sich die Anderungen wirtschaftlicher Faktoren auf erwartete Kreditverluste auswirken.

Dazu werden Annahmen auf Basis belastbarer gewichteter Informationen vorgenommen.

Der SGF-Konzern wendet das Modell fiir finanzielle Vermogenswerte an, die zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten klassifiziert werden.

Bei der Festlegung, ob das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermodgenswertes seit der erstmaligen
Erfassung signifikant angestiegen ist, und bei der Schatzung von erwarteten Kreditverlusten
bericksichtigt der SGF-Konzern angemessene und belastbare Informationen, die relevant und ohne
unangemessenen Zeit- und Kostenaufwand verfligbar sind. Dies umfasst sowohl quantitative als auch
qualitative Informationen und Analysen, die auf vergangenen Erfahrungen des Konzerns und fundierten
Einschatzungen, inklusive zukunftsgerichteter Informationen, beruhen. Der SGF-Konzern nimmt an, dass
das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermogenswertes signifikant angestiegen ist, wenn er mehr als 30
Tage Uberfallig ist.

Der SGF-Konzern betrachtet einen finanziellen Vermogenswert als ausgefallen, wenn es
unwahrscheinlich ist, dass der Schuldner seine Kreditverpflichtung vollstandig an den Konzern zahlen
kann, ohne dass der Konzern auf MaRnahmen wie die Verwertung von Sicherheiten (falls welche

vorhanden sind) zurtickgreifen muss.

12-Monats-Kreditverluste sind der Anteil der erwarteten Kreditverluste, die aus Ausfallereignissen
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resultieren, die innerhalb von zwo6lf Monaten nach dem Abschlussstichtag (oder einem kiirzeren

Zeitraum, falls die erwartete Laufzeit des Instruments weniger als zwolf Monate betrdgt) moglich sind.

Uber die Laufzeit erwartete Kreditverluste sind erwartete Kreditverluste, die aus allen méglichen

Ausfallereignissen wahrend der erwarteten Laufzeit des Finanzinstruments resultieren.

Wertberichtigungen fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden immer in Hohe des liber
die Laufzeit zu erwartenden Kreditverlusts bewertet. Der bei der Schatzung von erwarteten
Kreditverlusten maximal zu bericksichtigende Zeitraum ist die maximale Vertragslaufzeit, in der der

Konzern einem Kreditrisiko ausgesetzt ist.

Erwartete Kreditverluste sind die wahrscheinlichkeitsgewichteten Schatzungen der Kreditverluste.
Kreditverluste werden als Barwert der Zahlungsausfalle (d.h. die Differenz zwischen den Zahlungen, die
einem Unternehmen vertragsgemaR geschuldet werden, und den Zahlungen, die das Unternehmen

voraussichtlich einnimmt) bemessen.

Der SGF-Konzern schatzt zu jedem Abschlussstichtag ein, ob finanzielle Vermbgenswerte zu fortgefihrten
Anschaffungskosten in der Bonitdt beeintrachtigt sind. Ein finanzieller Vermogenswert ist in der Bonitat
beeintrachtigt, wenn ein Ereignis oder mehrere Ereignisse mit nachteiligen Auswirkungen auf die

erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome des finanziellen Vermogenswertes auftreten.

Indikatoren dafiir, dass ein finanzieller Vermogenswert in der Bonitat beeintrachtig ist, umfassen die

folgenden beobachtbaren Daten:
e signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder des Kreditnehmers;
e ein Vertragsbruch, wie beispielsweise Ausfall;

e Restrukturierung eines Darlehens oder Kredits durch den Konzern, die er andernfalls nicht in Betracht

ziehen wiirde;

e Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren geht,
oder

e durch finanzielle Schwierigkeiten bedingtes Verschwinden eines aktiven Marktes fiir ein Wertpapier.

Die Feststellung eines Forderungsausfalls erfolgt nicht automatisch bei einer Uberfilligkeit von mehr als

90 Tagen, sondern immer auf Basis der individuellen Beurteilung der Geschaftsfiihrung.

Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet

sind, werden vom Bruttobuchwert der Vermdgenswerte abgezogen.

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermogenswertes wird abgeschrieben, wenn der Konzern nach
angemessener Einschatzung nicht davon ausgeht, dass der finanzielle Vermdgenswert ganz oder
teilweise realisierbar ist. Der Konzern fiihrt eine individuelle Einschatzung liber den Zeitpunkt und die

Hohe der Abschreibung durch, basierend darauf, ob eine angemessene Erwartung an die Einziehung
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vorliegt. Der Konzern erwartet keine signifikante Einziehung des abgeschriebenen Betrags.
Abgeschriebene finanzielle Vermégenswerte kénnen dennoch VollstreckungsmaBnahmen zur Einziehung

Uberfalliger Forderungen unterliegen, um in Einklang mit der Konzernrichtlinie zu handeln.

Der SGF-Konzern bucht einen finanziellen Vermogenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich
der Zahlungsstréme aus dem finanziellen Vermogenswert auslaufen oder er die Rechte zum Erhalt der
Zahlungsstrome in einer Transaktion ibertragt, in der auch alle wesentlichen mit dem Eigentum des

finanziellen Vermogenswertes verbundenen Risiken und Chancen (ibertragen werden.
2.10 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sind in der Bilanz mit ihren Anschaffungskosten angesetzt.
Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungs-mittelaquivalente Barmittel,
Sichteinlagen bei Banken, sonstige kurzfristige sowie duBerst liquide Finanzinvestitionen mit einer

urspriinglichen Laufzeit von nicht mehr als drei Monaten.
2.11 Latente und laufende Ertragssteueranspriiche und —verbindlichkeiten

Latente Ertragsteuern werden nach der Verbindlichkeitsmethode flir temporare Unterschiede zwischen
dem Steuerwert und dem IFRS-Bilanzwert in Bezug auf Vermogenswerte und Schulden und fiir ungenutzte
steuerliche Verlustvortrage gemaR IAS 12 bericksichtigt. Zur Bestimmung der latenten Ertragsteuern wird
grundsatzlich der am Bilanzstichtag fiir den jeweiligen Zeitpunkt der Umkehrung gesetzlich geltende
Steuersatz herangezogen. Basis fir die Ermittlung der latenten Steuern war flir den SGF-Konzern ein
Korperschaftsteuersatz von 15 Prozent, ein Solidaritatszuschlag auf die Kérperschaftsteuer von 5,5 Prozent
sowie ein Gewerbesteuersatz von 16,10 Prozent (Vorjahr: 14,35 Prozent) fiir die in Frankfurt am Main
(Vorjahr: Berlin) ansassigen Gesellschaften. Insgesamt wurden die latenten Steuern mit dem Steuersatz von
31,93 Prozent berechnet (im Vorjahr 30,18 bzw. 25 Prozent, soweit es sich um latente Steuern handelte,
die die Exozet Potsdam bzw. Exozet Wien betrafen). Die Erhéhung des Steuersatzes ist durch die Verlegung
des Sitzes der Konzerngesellschaften nach Frankfurt am Main und der damit einhergehenden Erhéhung der

Gewerbesteuer verursacht.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag tGberpriift und in dem Umfang
reduziert, in dem es nicht mehr an Sicherheit grenzend wahrscheinlich ist, dass binnen einer Frist von flinf
Jahren ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die latenten
Steueranspriiche verwendet werden kdnnten. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden an jedem
Bilanzstichtag Giberpriift und in dem Umfang neu angesetzt, in dem es an Sicherheit grenzend
wahrscheinlich geworden ist, dass ein binnen kurzer Frist von drei Jahren zu versteuerndes Ergebnis die

Realisierung der latenten Steueranspriiche erméglicht.

Die laufenden Steuerschulden werden mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe eine Erstattung von bzw.
Zahlung an die Steuerbehorden erwartet wird. Dabei werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde

gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.
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2.12  Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Die von der Gesellschaft ausgegebene und zum gréSten Teil zuriickerworbene Wandelanleihe sowie die
sonstigen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von liber einem Jahr werden
unter den langfristigen Schulden ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

unter Bericksichtigung der Effektivzinsmethode.

2.13  Riickstellungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige
finanzielle Verbindlichkeiten

Die Riickstellungen betreffen Risiken flir ungewisse Verbindlichkeiten. Die Bewertung der Riickstellung
erfolgt nach IAS 37 mit der bestmdglichen Schatzung der Ausgaben zum Bilanzstichtag, die zur Erflillung der

gegenwartigen Verpflichtungen erforderlich waren.

Finanzverbindlichkeiten werden als kurzfristig klassifiziert, wenn die Gesellschaft nicht das unbedingte
Recht hat, die Begleichung der Verbindlichkeit auf einen Zeitpunkt mindestens zwdolf Monate nach dem
Bilanzstichtag zu verschieben. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und die sonstigen

kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

2.14  Erlése aus Vertragen mit Kunden

Umsatzerlse werden entsprechend der Kriterien des IFRS 15 dann als realisiert ausgewiesen, wenn die
Verfligungsgewalt liber abgrenzbare Giter oder Dienstleistungen auf den Kunden libergeht, das heilit,
wenn der Kunde die Fahigkeit besitzt, die Nutzung der lbertragenen Giter oder Dienstleistungen zu
bestimmen und im Wesentlichen den verbleibenden Nutzen daraus zieht, in der Regel nachdem die
Dienstleistungen gegeniliber den Auftraggebern vollstandig erbracht wurden. Voraussetzung dabei ist, dass
ein Vertrag mit durchsetzbaren Rechten und Pflichten besteht und unter anderem der Erhalt der

Gegenleistung — unter Berlicksichtigung der Bonitat des Kunden — wahrscheinlich ist.

3  Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

3.1 Grundsatze des Risikomanagements

Auf Grundlage der Erfahrungen der Vergangenheit hat die Geschaftsleitung ein Risiko-Management-System
implementiert, das auf die Anforderungen des Beteiligungsportfolios der Gesellschaft zugeschnitten ist. Das

System basiert auf drei Sdulen der Risikoanalyse:

Monitoring

Die Gesellschaft hat fiir jedes Portfoliounternehmen beziiglich der Firma sowie den kommerziellen Namen

des jeweiligen Portfoliounternehmens einen Pressemonitor eingerichtet. Die News-Feeds des
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Pressemonitors werden regelmaRig ausgewertet. Zudem erfolgen Auswertungen der Social Media
Aktivitaten und steht die Gesellschaft im regelméaRigen Kontakt mit den Verantwortlichen. Werden
Ereignisse oder Handlungsmoglichkeiten identifiziert, die sich auf die Geschaftsentwicklung der
Portfoliounternehmen auswirken kénnten, treten das Investment-Management oder die Geschaftsleitung

unverziiglich in Kontakt mit der Geschéaftsleitung des jeweiligen Portfoliounternehmens.
Monatliche oder quartalsweise Risikoanalyse

Die meist monatlichen Reportings der Portfoliogesellschaften werden durch das Investment-Management
der Gesellschaft ausgewertet. Bei einer negativen Entwicklung, insbesondere der Liquiditatslage der
Gesellschaft, erfolgt eine unverziigliche Mitteilung des Investment-Managements an die Geschéftsleitung.
Das Investment-Management oder die Geschaftsleitung treten unverziglich in Kontakt mit der
Geschaftsleitung des jeweiligen Portfoliounternehmens. Bezliglich des plinktlichen Eingangs der Reportings
werden Uberwachungslisten gefiihrt. Fehlende Reportings werden unverziiglich angemahnt. Die
Geschaftsfihrung lasst sich regelmaRig, Gber die monatlichen oder quartalsweisen Reportings der
Portfoliogesellschaften hinaus, bei persénlichen Treffen mit den Geschaftsfiihrern der

Portfoliounternehmen lber die Geschaftsentwicklungen berichten.
»Notruf“-Empfang

Da Startups allgemein und somit auch die Portfoliounternehmen der SGF mit einer knappen Kapitaldecke
und Liquiditatsausstattung arbeiten, filhren unvorhergesehene negative Entwicklungen in der Regel binnen
weniger Wochen oder Monate zu einer proaktiven Ansprache der Investoren seitens der Geschaftsfiihrung
der Startups, um die Bereitschaft zur Teilnahme an einer Finanzierungsrunde oder deren Tolerierung zu
erfragen. Diese Anfragen werden unverziglich nach Eingang auch daraufhin analysiert, ob sich eventuelle

Bewertungsanderungen ergeben.

Wie im Venture Capital-Geschaft (iblich, kann es auch bei der SGF vorkommen, dass sie nur eingeschrankte
Daten erhilt, sofern sie keine vertraglichen ,,Reporting Rights” besitzt. Unabhangig davon kénnen Umfang
und Qualitat der verfligbaren Daten sowohl Gber die Laufzeit einer Beteiligung als auch zwischen

verschiedenen Portfoliounternehmen naturgemald deutlich schwanken.

Die Einschatzungen des Risikomanagements konnen daher nur auf Basis der verfiigbaren Daten erfolgen
und sind entsprechend nur als Hilfestellung fiir das Investment-Management zu verstehen, erlauben aber
keine genauen Wertungen, erst recht nicht, was Aussagen lber naturgemaR unsichere zukinftige

Entwicklungen betrifft.
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3.2 Klassen der Finanzinstrumente nach IFRS 7

In den folgenden Tabellen werden die Buchwerte der
Finanzinstrumente auf die Bewertungskategorien nach IFRS 9
Ubergeleitet und die beizulegenden Zeitwerte der

Finanzinstrumente mit Bewertungsquelle je Klasse angegeben:
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(31. Dezember 2019, in TEUR) 2 ] e S
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] [ ] o}

@ @ o I
Finanzanlagen 19.645 afv 19.645 19.645
(20.898) (20.898) (20.898)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 28 AmC 0 28
(26) (0) (26)
Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte 25 afv 25 25
(5) (5) (5)
1.329 AmC 1.329 1.329
(294) (294) (294)
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 2.616 afv 2.616 2.616
(5.016) (5.016) (5.016)
2.774 AmC 0 2.774
(1.578) (0) (1.578)
Flussige Mittel 546 AmC 0 546
(4.860) (0) (4.860)
Verbindlichkeiten aus 198 AmC 0 198
Lieferungen und Leistungen (164) (0) (164)
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 2 AmC 0 2
(3.110) (0) (3.110)
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien 22.286 afv 22.286 22.286
Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (25.919) (25.919) (25.919)
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten 4.677 AmC 0 4.677
Anschaffungskosten (6.758) (0) (6.758)
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten 200 AmC 0 200
Anschaffungskosten (3.274) (0) (3.274)

1 afv: at fair value (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte) AmC: Amortised Cost (Finanzielle

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden)

Die in der Konzern-Bilanz ausgewiesenen Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte und

Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, entsprechen jeweils im

Wesentlichen den beizulegenden Zeitwerten.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente kénnen nach der Bedeutung der in ihre

Bewertungen einflieBenden Faktoren und Informationen klassifiziert und in (Bewertungs-) Stufen

eingeordnet werden. Die Einordnung eines Finanzinstruments in eine Stufe erfolgt nach der Bedeutung
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seiner Inputfaktoren fir seine Gesamtbewertung, und zwar nach der niedrigsten Stufe, deren
Bericksichtigung fiir die Bewertung als Ganzes erheblich bzw. maligeblich ist. Die Bewertungsstufen

untergliedern sich hierarchisch nach ihren Inputfaktoren:

Stufe 1 auf aktiven Markten fir identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten notierte

(unverédndert (ibernommene) Preise

Stufe 2 Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1 beriicksichtigten, notierten Preise
handelt, die sich aber fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (d.h. als

Preis) oder indirekt (d.h. in Ableitung von Preisen) beobachten lassen

Stufe 3 nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende Faktoren fiir die Bewertung des

Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit (nicht beobachtbare Inputfaktoren)

Die SGF bewertet die von ihr gehaltenen Unternehmensanteile ausschlieBlich nach der Stufe 3,
Uberwiegend auf Basis der von fremden Dritten zuletzt flr gleiche oder dhnliche Anteile bezahlten
Anteilspreise. Bestehen Qualitatsunterschiede bei den Anteilen, z.B. in Form von einer héheren oder
niedrigeren Position in der Hierarchie der Liquidationspraferenzen, adjustiert die SGF die
fremdobjektvierten Anteilspreise entsprechend, um die Vor- oder Nachteile gegeniliber den zum Vergleich
herangezogenen Anteilen zu bericksichtigen. Liegt der Zeitpunkt der Fremdobjektivierung des
Anteilspreises schon langer zurlick und sind in der Zwischenzeit wesentliche positive oder negative
Entwicklungen eingetreten, bewertet die SGF die Anteile entsprechend hoher oder niedriger und bedient
sich dabei geeigneter marktiblicher Bewertungsmethoden (z.B. DCF oder Peer-Group-Analyse), wenn es
sachgerecht erscheint und keine bloRe Anpassung des fremdobjektivierten Anteilspreises moglich ist. Liegt
kein fremdobjektivierter Anteilspreis vor, bewertet die SGF anhand geeigneter marktiblicher

Bewertungsmethoden oder zu Anschaffungskosten.

Insbesondere durch im Berichtsjahr getatigte Beteiligungsveraullerungen hat sich das Beteiligungsportfolio
des Konzerns im Vergleich zum Vorjahr reduziert. Zu dem Beteiligungsportfolio zahlen auch

Wandeldarlehen, da deren Wandlung in Anteile stets zeitnah beabsichtigt ist.

Der Konzern wertet zum Bilanzstichtag 9 ihrer 20 (im Vorjahr: 12 der 30) aktiven Minderheitsbeteiligungen
mit einem Buchwert in Hoéhe von 18.267 TEUR nach bestimmten Kriterien als fiir sie wesentlich (,fur die
Gesellschaft wesentliche Beteiligungen®). Diese Kriterien beinhalten die Hohe des Fair Values und das
Momentum der Entwicklung des Portfoliounternehmens. Die 9 fiir die Gesellschaft wesentlichen

Beteiligungen verkorpern 93 Prozent des Fair Value aller 20 aktiven Beteiligungen.
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Eine alternative Bewertung erfolgte bei vier flr die Gesellschaft wesentlichen Beteiligungen wie folgt:

Portfolio- Buchwert der Buchwert der Wert der Bewertungsmethode
unternehmen Beteiligung Beteiligung Beteiligung laut
per per letztem fremd-
31.12.2020 31.12.2019 objektiviertem
Preis
TEUR TEUR TEUR

Gemischtes DCF- & Multiple-Verfahren. DCF mit
Diskontierungszinssatz 15% p.a. Peer-Group-

! 6.992 2773 6.124 Multiple (Mittelwert aus 7,4x Umsatz und 29,1x
EBITDA)
Peer-Group-Multiple (Mittelwert aus 8,1x

2 3.887 3.644 1617 Umsatz und 29,7x EBITDA)
Peer-Group-Multiple (Mittelwert aus 2,8x

3 1811 1.713 1.482 Umsatz und 26,8x EBITDA)

4 672 220 127 Peer-Group-Multiple (4,0x Umsatz)

Anhand der oben dargestellten Anteile an Portfoliounternehmen, die ein Gesamtvolumen von 13.362 TEUR
aufweisen, was etwa 68% der zum Stichtag gehaltenen Finanzanlagen ausmacht, wurde eine

Sensitivitatsanalyse zum 31.12.2020 durchgefiihrt.

Die Analyse untersucht die beiden wichtigsten Einflussparameter Plan-EBITDA und Umsatz- und EBITDA-
Multiples und beschreibt die Auswirkung von deren Veranderung nach oben und unten auf den Fair Value.
Hierbei wird das Plan-EBITDA als reprasentative GrofSe fiir den Erfolg des Portfoliounternehmens genutzt.
Das Neutralisieren des Finanzergebnisses, der Steuern, sowie der Abschreibungen legt dabei einen

deutlichen Fokus auf den operativen Cashflow der Unternehmen.

Die Nutzung von Multiples als Einflussfaktor ist aus Sicht der Analyse ebenfalls sinnvoll, da sich hiermit das
Verhaltnis mehrerer Einflussfaktoren zueinander darstellen Iasst. In den aufgestellten Modellen werden als
Einflussfaktoren die Plan-Umsétze, sowie das Plan-EBITDA in verschiedenen Gewichtungen zueinander

genutzt.
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Aus der Sensitivitatsanalyse ergeben sich folgende Werte:

Portfolio- Adjustments
unternehmen

EBITDA +20% EBITDA -20% Multiples +10% Multiples -10%
1 +13,3% -13,2% +8,6% -8,1%
2 +6,3% -12,5% +6,3% -12,5%
3 +9,0 -9,0% +9,0% -9,0%
4 n/a n/a +10,0% -9,9%
Delta +4,6% -16,4% +8,0% -9,1%

Unter den sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerten sind u.a. im Rahmen der kurzfristigen
Finanzmitteldisposition gehaltenen Geldmarktfonds und fest verzinsliche Wertpapiere ausgewiesen. Diese
Wertpapiere werden anhand des Bérsenkurses (Stufe 1) ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert
2.616 TEUR (2019: 5.016 TEUR) bewertet.

Umkategorisierungen von Stufe 1 auf Stufe 3 werden dann vorgenommen, wenn keine 6ffentliche
Preisfeststellung mehr verfligbar ist, z.B. wenn ein Portfoliounternehmen an die Borse geht und der Handel
in Aktien des Portfoliounternehmens spater eingestellt wird, bevor die Gesellschaft diese Aktien verdufert

hat.

Bei den nach Bewertungsstufe 3 bewerteten finanziellen Vermogenswerten ist darauf hinzuweisen, dass
sich der Fair Value dndern kann, wenn die Inputfaktoren durch plausible alternative Annahmen ersetzt

werden.

Die Entwicklung der zum Fair Value bewerteten Finanzanlagen und sonstigen langfristigen finanziellen

Vermogenswerte, basierend auf Stufe 3, stellt sich wie folgt dar:

2020 2019

TEUR TEUR
Zeitwert zum 01. Januar 20.903 27.734
Ertrage aus Neubewertung 1.944 5.768
Aufwendungen aus Neubewertung -1.287 -6.975
Zugang 448 486
Abgang -2.338 -6.110
Zeitwert zum 31. Dezember 19.670 20.903

Die Ertrage bzw. Aufwendungen aus Neubewertung sind in der Gesamtergebnisrechnung unter den Posten

Gewinne aus Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind und Verluste
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aus Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, ausgewiesen.

Die Entwicklung der zum Fair Value bewerteten kurzfristigen gehaltenen finanziellen Vermogenswerte,

basierend auf Stufe 1, stellt sich wie folgt dar:

2020 2019

TEUR TEUR
Zeitwert zum 01. Januar 5.016 10
Zugang 8.482 5.018
Abgang -11.079 -4
Ertrage aus Neubewertung 199 0
Aufwendungen aus Neubewertung -2 -8
Zeitwert zum 31. Dezember 2.616 5.016

Die Ertrage bzw. Aufwendungen aus Neubewertung sind in der Gesamtergebnisrechnung im Finanzergebnis

ausgewiesen.

4 Konzerninhdrente Risiken nach IFRS 7

4.1 Zinsanderungsrisiko

Die Aktivitaten des Konzerns beinhalten nur unwesentliche finanzielle Risiken aus der Anderung von
Zinssatzen, da die in den langfristigen Schulden bilanzierten sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten

Uberwiegend festverzinsliche Darlehensverbindlichkeiten beinhalten.
4.2 Ausfallrisiko (Kreditrisiko)

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko eines Verlustes fiir die Konzerngesellschaften, wenn eine
Vertragspartei ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Ausfallrisiken bestehen hinsichtlich
der gewahrten Darlehen/Wandeldarlehen in Héhe von 1.617 TEUR. Daneben bestehen Ausfallrisiken fiir
Forderungen aus der VerduRerung von Beteiligungen in Hohe von maximal 2.536 TEUR (31.12.2019: 1.872
TEUR).

Zum Stichtag besteht im Hinblick auf die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die nicht im Wert

gemindert sind und fir die der Gesellschaft keine Sicherheiten gestellt wurden, folgende Altersstruktur:
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Altersstruktur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

TEUR 31.12.2020 31.12.2019
nicht dlter als 30 Tage 28 26
nicht alter 60 Tage 0 0
nicht alter 90 Tage 0 0
nicht dlter 180 Tage 0 0
nicht alter 360 Tage 0 0
alter als 360 Tage 0 0
Gesamt 28 26

Die Forderungen der SGF aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 28 TEUR bestehen zum ganz
Uberwiegenden Teil gegeniiber der geschaftsflinrenden Komplementarin. Hier besteht kein Ausfallrisiko. Fur
die bestehenden Forderungen der Konzerngesellschaften ergaben sich aus Erfahrungswerten keine

wesentlichen zu erwartenden Kreditverluste.
4.3 Liquiditats- und Finanzierungsrisiko

Die Verantwortung fir das Liquiditatsrisikomanagement der SGF liegt bei den Geschéftsfihrern der
Komplementarin (SGT German Private Equity Management GmbH). Die Geschéftsfiihrung fiihrt hierzu eine
Liquiditatsplanung durch. Die Liquiditats- und Finanzierungsrisiken werden durch das Halten von
angemessenen Riicklagen und durch stindiges Uberwachen der prognostizierten und tatsichlichen

Cashflows gesteuert.

Die kurzfristigen Schulden samt Riickstellungen sind im Vergleich zum 31. Dezember 2019 von 814 TEUR
um 568 TEUR auf 246 TEUR zum 31. Dezember 2020 zuriickgegangen.

4.4 Marktrisiko

Es besteht grundsatzlich das Marktrisiko, dass die Unternehmen, an denen Beteiligungen bestehen, mit
ihrem jeweiligen Produkt ihrer Dienstleistung und/oder Geschaftsmodell nicht erfolgreich sein werden. Das

maximale Marktrisiko belduft sich auf den Buchwert der fraglichen Beteiligungen.
Fiir das Risikomanagement verweisen wir auf den Abschnitt Grundsatze des Risikomanagements.
4.5 Venture Capital-Risiko

Aufgrund der — in der Vergangenheit vorgenommenen — Bereitstellung von Risikokapital besteht das dem

Geschaftsmodell inhdrente Risiko des Totalverlusts einer oder mehrerer VC-Beteiligungen.

Der Chance der Gesellschaft auf eine hohe Rendite aufgrund der Bereitstellung von Risikokapital steht das
Risiko gegenliber, dass eine oder mehrere Investitionen trotz Auswahl, Prifung vor Beteiligung und
kontinuierlichem Beteiligungscontrolling wahrend der Beteiligung einen Verlust bis hin zu einem
Totalverlust erleiden. Zwar strebt die Gesellschaft eine Minimierung dieses Risikos durch eine breite
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Streuung ihrer Anlagen an, da im Venture Capital Geschaft, insbesondere in der Seed Stage, aber auch in
der Early und der Growth Stage, einige Startups scheitern. Die diesen Investitionen inharenten Risiken
koénnen nicht oder nicht vollstandig eliminiert werden. Sollte eine groRere Anzahl von
Portfoliounternehmen und zudem die Tochtergesellschaft SGTPTE mit ihrem Geschaftsmodell scheitern,
konnte dies die Vermogens-, Finanz und Ertragslage der SGF wesentlich nachteilig beeinflussen und im

Extremfall fiir die Aktiondre der SGF einen Totalverlust ihrer Anlage in SGF-Aktien herbeifiihren.

5 Kritische Schatzungen, Ermessensentscheidungen und Annahmen bei der Bilanzierung

Die Gesellschaft trifft im Rahmen der Bilanzierung Einschatzungen und Annahmen Uber erwartete

zukiinftige Entwicklungen. Samtliche Annahmen und Schatzungen basieren auf den Verhaltnissen und

Einschatzungen am Bilanzstichtag und beeinflussen die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

sowie das Verstandnis der zugrunde liegenden Risiken der Finanzberichtserstattung. Die hieraus
abgeleiteten Schatzungen werden naturgemal in den seltensten Fallen den spateren tatsachlichen
Gegebenheiten entsprechen. In den nachfolgenden Bereichen kommt es insbesondere zu kritischen

Schatzungen und Annahmen bei der Bilanzierung:

. Fir den Ansatz von laufenden und latenten Steuerposten miissen Schatzungen vorgenommen
werden. Es bestehen Unsicherheiten hinsichtlich der zugrundeliegenden Steuerplanung sowie der
Auslegung komplexer Steuervorschriften. Daher konnen Unterschiede zwischen den tatsachlichen
Ergebnissen und unseren Annahmen oder kiinftige Anderungen unserer Einschitzungen Verinde-
rungen des Steuerergebnisses in kiinftigen Perioden zur Folge haben. Zum Stichtag betragen die
latenten Ertragssteueranspriiche 1.217 TEUR (31.12.2019: 1.244 TEUR), die latenten
Ertragssteuerverbindlichkeiten betragen 117 TEUR (31.12.2019: 235 TEUR).

) Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der finanziellen Vermogenswerte bestehen im
Rahmen der Fair-Value-Bewertung Unsicherheiten in der Bewertung der einzelnen
Portfoliounternehmen, die Einschatzungen des Managements erforderlich machen. Zum Stichtag
betragt der Buchwert der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzanlagen sowie der
sonstigen langfristigen finanziellen Vermogenswerte 19.670 TEUR (31.12.2019: 20.903 TEUR).

6 Segmentberichterstattung

Die Segmentinformationen des Konzerns erfolgen anhand des sogenannten Managementansatzes.

Dementsprechend basieren die Segmentinformationen auf der internen Managementberichterstattung der
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jeweiligen Segmente.

Nach der VerauRRerung der Exozet und damit des Segments Creative Technologies (Exozet-Gruppe) besteht

der SGF-Konzern aus dem einzigen verbleibenden Segment Investment (GSG).

In Anlehnung an den IFRS 5 werden in den untenstehenden Ausflihrungen des Vorjahres die Zahlen des

Segmentes Creative Technologies (Exozet-Gruppe) zum Zeitpunkt der VerdufRerung am 17. Dezember 2019

dargestellt.

Berichtssegmente 2020

Investment (GSG) / Konzern

TEUR
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 882
Ergebnis (ibrige Bestandteile -2.005
Umsatzerldse mit Dritten 113
Segmentergebnis (EBIT) 1.123
Finanzergebnis 296
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -827
Steuern vom Einkommen und Ertrag 91
Ergebnis / Gesamtergebnis -736

Berichtssegmente 2019 Investment (GSG) Creative SGF-Konzern
Technologies
(Exozet-Gruppe)
TEUR TEUR TEUR
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 4.095 0 4.095
Ergebnis (ibrige Bestandteile -1.339 1.434 95
Umsatzerldse mit Dritten 88 16.359 16.447
Segmentergebnis (EBIT) 2.756 1.434 4.190
Finanzergebnis -430 -99 -529
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 2.326 1.335 3.661
Steuern vom Einkommen und Ertrag 163 -399 -236
Ergebnis / Gesamtergebnis 2.489 936 3.425

Der Nettogewinn aus der Entkonsolidierung der Exozet-Gesellschaften wurde entsprechend der

internen Steuerung der Segmente dem Segment Investment (GSG) zugeordnet.
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7 Erganzende Erlduterungen zu den Positionen des Abschlusses

Die Erlduterungen zu den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres umfassen zur besseren

Vergleichbarkeit, sofern nicht anders angegeben, den fortgefiihrten Geschaftsbereich.
7.1 Immaterielle Vermogenswerte

Der SGF-Konzern bilanziert zum Bilanzstichtag immaterielle Vermdgenswerte in Héhe von 51 TEUR
(31.12.2019: 59 TEUR).

Die immateriellen Vermogenswerte betreffen in Hohe von 51 TEUR (31.12.2019: 59) eine Online

Matchmaking-Plattform fir Anbieter und Nachfrager von Tech-Assets.

Zur detaillierten Darstellung der Entwicklung der bilanzierten immateriellen Vermogenswerte

verweisen wir auf den Anlagenspiegel in Anlage IIl.
7.2 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen beinhalten die Beteiligungen der Gesellschaft. Aufgrund von Zukdufen und Abgangen
von Unternehmensbeteiligungen sowie durch die Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value)
sind die Finanzanlagen von 20.898 TEUR zum 31. Dezember 2019 um 1.253 TEUR auf 19.645 TEUR zum 31.
Dezember 2020 gesunken. Fiir weitere Informationen verweisen wir auf die vorangegangene Darstellung
der Finanzinstrumente sowie die Darstellung der Nettogewinne und —verluste aus den Finanzanlagen im

Abschnitt 3.2
7.3 Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte

Bei den sonstigen langfristigen finanziellen Vermogenswerten in Hohe von 1.355 TEUR (31.12.2019: 299
TEUR) handelt es sich in Héhe von 25 TEUR (31.12.2019: 5 TEUR) um Wandeldarlehen an
Portfoliounternehmen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind und in absehbarer
Zeit in Eigenkapitalinstrumente gewandelt werden sollen, und in Héhe von 192 TEUR (31.12.2019: 294) um
langfristige Darlehen, welche zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet sind, sowie langfristige
Forderungen aus der VerauRRerung von Portfoliounternehmen in Héhe von 1.137 TEUR (31.12.2019: 0
TEUR).

7.4 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, laufende Ertragsteueranspriiche und sonstige

kurzfristige Vermoégenswerte

Der SGF-Konzern bilanziert zum Bilanzstichtag Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 28
TEUR (31.12.2019: 26 TEUR).

Die laufenden Ertragsteueranspriiche in Hohe von 20 TEUR (31.12.2019: 20 TEUR) resultieren aus

einbehaltener Kapitalertragsteuer, die im Folgejahr an die Konzerngesellschaften ausgezahlt werden.
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Die sonstigen kurzfristigen Vermégenswerte in Hohe von 382 TEUR (31.12.2018: 38 TEUR) beinhalten im
Wesentlichen Umsatzsteuererstattungsanspriiche in Hohe von 118 TEUR (31.12.2019: 38 TEUR) und
aktivierte Eigenkapitalbeschaffungskosten in Hohe von 234 TEUR (31.12.2019: 0 TEUR) im Zusammenhang

mit einer im folgenden Geschaftsjahr durchgefiihrten Sachkapitalerhéhung.
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind alle innerhalb eines Jahres fillig.
7.5 Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerte in Hohe von 5.390 TEUR (31.12.2019: 6.594 TEUR)
betreffen kurzfristige Kaufpreisforderungen aus der VeraufRerung von Finanzanlagen in Hohe von 1.373
TEUR (31.12.2019: 1.437 TEUR), Riickzahlungsanspriiche aus kurzfristigen Forderungen in Héhe von 1.401
TEUR (31.12.2018: 17 TEUR) sowie im Rahmen der kurzfristigen Finanzmitteldisposition gehaltene
Geldmarktanlagen (Wertpapiere) in Hohe von 2.616 TEUR (31.12.2019: 5.016 TEUR). Die Wertpapiere

werden anhand des Borsenkurses (Stufe 1) ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
7.6 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel in Héhe von 546 TEUR (31.12.2019: 4.860 TEUR) bestehen ausschlieflich aus Guthaben
bei Kreditinstituten. Die Entwicklung der liquiden Mittel, die den Finanzmittelfonds nach IAS 7 , Kapitalfluss-

rechnung” bilden, ist in der gesonderten Kapitalflussrechnung dargestellt.
7.7 Eigenkapital

Das Grundkapital betrug zum 31. Dezember 2020 10.854.000 EUR (31.12.2019: 11.984.400 EUR), eingeteilt
in 10.854.000 nennwertlose Stiickaktien (31.12.2019: 11.984.400) mit einem rechnerischen Nennwert von
einem Euro. Die Eintragung der Kapitalherabsetzung, infolge der Einziehung von zuvor mittels 6ffentlichen
Riickkaufangebots erworbener eigener Aktien, erfolgte am 7. Oktober 2020 im Handelsregister Frankfurt

am Main.

Am 13. Oktober 2020 hat die SGF 542.700 eigene Aktien zu einem Kurs von 2,00 EUR zurlick erworben
(2019: 900.115, zu einem Kurs von 1,50 EUR). Zum Stichtag hélt die SGF 542.700 (31.12.2019: 1.130.400)

eigene Aktien.

Die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien entwickelte sich im Berichtsjahr dabei wie folgt:

2020 2019
Zum 1. Januar ausstehende Aktien 10.854.000 11.754.115
Rickerwerb eigener Aktien -542.700 -900.115
Zum 31. Dezember ausstehende Aktien 10.311.300 10.854.000

Mit Eintragung im Handelsregister vom 1. August 2016 ist das genehmigte Kapital 2015/I aufgehoben und

durch das genehmigte Kapital 2016/I ersetzt worden. Danach ist der personlich haftende Gesellschafter mit
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Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt, das Grundkapital bis zum 22. Marz 2021 um bis zu 5.500 TEUR
einmalig oder mehrmals gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen. Mit gleicher
Handelsregistereintragung ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 5.500 TEUR durch Ausgabe von
bis zu 5.500.000 auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erh6ht worden (Bedingtes Kapital 2016/1).

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2020 in H6he von 12.267.376,78 EUR beinhaltet Aufgelder aus in
Vorjahren vorgenommenen Erhéhungen des Grundkapitals, reduziert um in direktem Zusammenhang mit
bereits durchgefiihrten Kapitalerh6hungen stehenden Aufwendungen. Soweit der Kaufpreis des Riickkaufs
eigener Aktien zuzliglich Nebenkosten den Nominalbetrag liberstieg, wurde der Gibersteigende Betrag von
der Kapitalriicklage abgesetzt. Dies fuhrte zu einer Verminderung der Kapitalriicklage in Hohe von 556 TEUR
in 2020 und in H6he von 450 TEUR in 2019.

Unter Berlicksichtigung der zuriickgekauften Aktien betragt der Durchschnitt der im Berichtszeitraum
ausstehenden Aktien 10.735.377 (2019: 11.327.485)

Die ausgegebenen Aktien sind vollstdandig eingezahlt.

Fiir weitere Informationen verweisen wir auf die anliegende Eigenkapitalveranderungsrechnung.

Das Bilanzergebnis umfasst auch einen Anspruch der SGT German Private Equity Management GmbH am
Jahresergebnis. Der Komplementarin steht an einem positiven handelsrechtlichen Ergebnis der SGF, nach
Verrechnung mit Verlustvortragen, ein Gewinnvorab in Hohe von 25 Prozent zu. Fiir das Geschaftsjahr 2020
betragt der Gewinnanteil der Komplementarin 703 TEUR. Der Gewinnvorab steht der Komplementarin

grundsatzlich mit Feststellung des Jahresabschlusses der SGF zu.

Die Komplementarin hat den Gewinnvorab bis zu dem Zeitpunkt gestundet, an dem die GSGVC entweder
das Gesellschafterdarlehen, welches im Rahmen der VerduRerung samtlicher Portfoliounternehmen von
der SGF an die GSGVC gewahrt wurde, komplett zuriickgefiihrt hat, oder bis alle Portfoliounternehmen
verauRert oder als wertlos deklariert wurden, die Erlése aber nicht zur Tilgung besagten Darlehns

ausreichen. Im letzteren Fall ist der Vorabgewinn um den Betrag von 25% des negativen Saldos zu kiirzen.

7.8 Latente Steuerverbindlichkeiten und latente Ertragssteueranspriiche

Die Darstellung des Vorjahres erfolgt einschlielRlich des aufgegebenen Geschaftsbereichs.

Die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von 91
TEUR (2019: -236 TEUR) betreffen in Hohe von 91 TEUR (2018: -65 TEUR) Ertrage aus latenten Steuern, in
Hohe von 0 TEUR (2019: 171 TEUR) Aufwendungen fiir laufende Ertragssteuerbelastungen und fir

Nachzahlungen von Kérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlagen aus Vorjahren.

Basis fur die Ermittlung der latenten Steuern war fiir den SGF-Konzern ein Kérperschaftsteuersatz von
15 Prozent, ein Solidaritatszuschlag auf die Kérperschaftsteuer von 5,5 Prozent sowie ein Gewerbe-

steuersatz von 16,1 Prozent.
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Im SGF-Konzern bestehen zum Bilanzstichtag gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe von insgesamt
15.243 TEUR (31.12.2019: 13.847 TEUR) sowie korperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von 17.560
TEUR (31.12.2019: 16.164 TEUR), auf die in Hohe von 1.217 TEUR (31.12.2019: 1.244 TEUR) aktive latente
Steuern bilanziert wurden. Analog zum Vorjahr hat die SGF auf die steuerlichen Verluste des

Berichtszeitraums keine aktiven latenten Steuern gebildet.

Insgesamt bilanziert der SGF-Konzern zum Bilanzstichtag passive latente Steuern in Hohe von 117 TEUR
(31.12.2019: 235 TEUR). Auf 5 Prozent des Bewertungsunterschieds der Finanzanlagen, die nach IFRS
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, bilanziert der SGF-Konzern passive latente
Steuern in Hohe von 17 TEUR (31.12.2019: 235 TEUR), sowie aus der Bewertung der kurzfristigen
Wertpapiere in Hohe von 65 TEUR (31.12.2019: 0 TEUR). Der Differenzbetrag von 35 TEUR (31.12.2019: 0
TEUR) entfallt auf langfristige Forderungen.

Bei der Bildung der passiven latenten Steuern auf die Bewertungsunterschiede bei den Finanzanlagen
wurden lediglich 5 Prozent als Bemessungsgrundlage verwendet, da aufgrund der Langfristigkeit der

Beteiligungen § 8b KStG Anwendung findet.

1.01. bis 1.01. bis
31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR
Ergebnis vor Steuern -827 3.660
Erwarteter Ertragsteuerertrag/-aufwand (-) (31,93%) 264 -1.105
Minderung aufgrund unterschiedlicher Steuersatze 239 1.161
auf das Ergebnis des Beteiligungsgeschafts
Effekt des Nichtansatzes aktiver latenter Steuern auf -403 -213
Verlustvortrage
Abwertung aktivierten latenten Steuern aus -27 0
Vorsichtsgriinden
Sonstige Effekte 18 -79
Ertragsteuern 91 -235

7.9 Riickstellungen

Zum 31. Dezember 2020 bilanziert der Konzern kurzfristige Rickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten

in Hohe von 48 TEUR (31.12.2019: 450 TEUR).

59



7.10 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige finanzielle
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind von 164 TEUR zum 31. Dezember 2019 um 34
TEUR auf 198 TEUR zum 31. Dezember 2020 leicht gestiegen. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten sind von 198 TEUR zum 31. Dezember 2019 um
198 TEUR auf 0 TEUR zum 31. Dezember 2020 zuriickgegangen, und enthalten im Berichtsjahr im

Wesentlichem Zinsverbindlichkeiten.

7.11 Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 bilanziert der SGF-Konzern sonstige langfristige finanzielle
Verbindlichkeiten in Héhe von 2 TEUR (31.12.2019: 2.912 TEUR). Der Wert zum Stichtag ergibt sich aus

einer in 2018 begebenen Wandelanleihe.

Die Wandelanleihe wurde am 8. Marz 2018 in H6he von 3.000 TEUR Nominalwert begeben und ist mit 8%
p.a. verzinst. Die Anleihe wird nach IFRS nach der Effektivzinsmethode mit einem hypothetischen
Vergleichszinssatz fiir Anleihen ohne Wandelrecht in Héhe von 9% p.a. verzinst. Entsprechend wurde ein
Eigenkapitalanteil abgespalten und es erfolgt eine Aufzinsung liber die Laufzeit des Darlehens. Die
Wandelanleihe ist am 8. Marz 2023 zum Nennbetrag zur Riickzahlung fillig, eine vorzeitige Riickzahlung
zzgl. Vorfalligkeitsentschadigung ist zu den Stichtagen 8. September 2021, 8. Marz 2022 und 8. September
2022 moglich. Der Inhaber der Wandelschuldverschreibung besitzt jeweils ein Recht auf Wandlung zu den

Stichtagen.

Die SGF hat im Berichtszeitraum samtliche 3.000 TEUR Nominalwert der Wandelanleihe zuriickerworben
und 2 TEUR wieder verauRert, sodass sie zum Stichtag 2.998 TEUR der insg. 3.000 TEUR Nominalwert der
Wandelanleihe im eigenen Besitz hadlt. Der starke Riickgang der sonstigen langfristigen finanziellen

Verbindlichkeiten ergibt sich aus dem Riickkauf der Wandelanleihe.

7.12 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten betrugen zum Stichtag 0 TEUR (31.12.2019: 2 TEUR).
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7.13 Ergebnis Beteiligungsgeschaft

Im Berichtszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2020 hat sich das Beteiligungsergebnis wie folgt entwickelt:

1.01. bis 1.01. bis

31.12.2020 31.12.2019

TEUR TEUR

Gewinne aus der Fair-Value Bewertung 1.943 5.768
Gewinne aus dem Verkauf von Finanzanlagen 296 0
Verluste aus der Fair-Value Bewertung -1.287 -6.975
Verluste aus dem Verkauf von Finanzanlagen -70 -871
Beteiligungsergebnis 882 -2.078

Die Gewinne aus der Fair-Value Bewertung enthalten auch die Gewinne aus der VeraufSerung von

Beteiligungen, soweit diese von der letzten unterjahrigen Fair Value Bewertung abweichen.

7.14 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse von 131 TEUR (im Vorjahr: 88 TEUR) umfassen vor allem die Weiterbelastung von

Aufwendungen an die geschéftsfiihrende Komplementarin.

7.15 Sonstige betriebliche Ertrige

Im Berichtsjahr resultieren die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Héhe von 106 TEUR (im Vorjahr: 21 TEUR)

Uberwiegend aus der Vereinnahmung von Schadensersatzforderungen.

7.16 Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte

Die Abschreibungen in Hohe von 8 TEUR (2019: 8 TEUR) entfallen auf die bilanzierten immateriellen

Vermogensgegenstande. Zur detaillierten Darstellung der Abschreibungen verweisen wir auf unsere

diesbeziiglichen Darstellungen im Anlagenspiegel in der Anlage Il dieses Berichts.

7.17 Personalaufwand

Die Personalaufwendungen des Berichtszeitraums sowie der Vorperiode stellen sich wie folgt dar:

1.01. bis 1.01. bis

31.12.2020 31.12.2019

TEUR TEUR

Personalaufwendungen 130 84
(davon Arbeitgeberbeitrage zur gesetzl. Rentenversicherung) (7) (6)
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Die bei der SGF-Gruppe angefallenen Personalaufwendungen in Hohe von 130 TEUR (2019: 84 TEUR)
betreffen mit 130 TEUR (2019: 80 TEUR) die Vergitungen der Angestellten der SGF und mit 0 TEUR (2019: 4
TEUR) die der GSGVC. Von den Personalaufwendungen der SGF werden 130 TEUR (2019: 80 TEUR) an die
Komplementarin weiterbelastet, sodass die SGF wirtschaftlich nur die verbleibenden
Personalaufwendungen in Hohe von 0 TEUR (2019: 4 TEUR) getragen hat. Zur detaillierten Berechnung der
Geschaftsfihrungs- und Haftungsiibernahmevergitung der Komplementéarin verweisen wir auf unsere

diesbeziglichen Ausflihrungen unter 7.18.
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7.18 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Berichtsjahres sowie des Vorjahreszeitraums gliedern sich

wie folgt (nur fortgefiihrter Geschaftsbereich):

1.01. bis 1.01. bis
31.12.2020 31.12.2019

Sonstige betriebliche Aufwendungen TEUR TEUR

Geschaftsfuhrungs- und Haftungsiibernahmevergiitung? 834 670
Miete 0 0
Reisekosten 2 9
Buchfiihrungs- und Jahresabschlusskosten 145 132
Rechts- und Beratungskosten Allgemein 215 96
Rechts- und Beratungskosten Finanzierung 2 3
Rechts- und Beratungskosten Anteilstransaktionen 29 14
VeraulRerungskosten 32 28
Fremdarbeiten 0 6
Aufwendungen fiir Lizenzen, Konzessionen 0 0
Nicht abziehbare Vorsteuer 69 137
Forderungsverluste / Wertminderung Umlaufvermaogen 113 20
Blrobedarf/Internetkosten 0 1
Versicherungen und Beitrage 32 27
Anschaffungsnebenkosten Beteiligungen 0 9
Werbekosten 0 0
Listingkosten / Investor Relations 84 88
Mietleasing bewegliche Wirtschaftsgliter 0 0
Fortbildungskosten 0 0
Satzungsmalige Aufsichtsratsvergiitung 32 32
Freiwillige Sozialleistungen 0 0
Hauptversammlung(en) 58 25
Bewirtung 4 2
Spenden 1 2
Ruckerwerb Wandelanleihe 369 0
Sonstiges 83 47
Gesamt 2.104 1.348

1 Die Geschéftsfuhrungs- und Haftungstibernahmevergiitung der geschaftsfiihrenden Komplementarin betrug in 2020 834 TEUR (2019: 670
TEUR). FUr weitere Informationen beziglich der Geschaftsfiihrungs- und Haftungsiibernahmevergiitung verweisen wir auf unsere

nachstehenden Erlduterungen.
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Forderungsverluste / Wertminderungen Umlaufvermégen

Im Berichtsjahr wurden in den sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesene

Vermogenswerte um 113 TEUR (2019: 20 TEUR) im Wert gemindert.
Listingkosten/Aufwendungen fiir Investor Relations

Die Listingkosten/Aufwendungen fiir Investor Relations resultieren in Hohe von 54 TEUR (2019: 67 TEUR)
aus der Notierung der SGT German Privat Equity GmbH & Co. KGaA an der Frankfurter Wertpapierborse.
Die Kosten fur Investor Relations betrugen im Berichtsjahr 30 TEUR (im Vorjahr: 21 TEUR).

Management-Fee

Seit Griindung hat die Komplementarin, die SGFM, die Geschaftsfihrung inne und tragt die Komplementar-
Haftung. Fiir die Ubernahme der Haftung als persdnlich haftende Gesellschafterin erhilt die
Komplementarin einen Betrag in Hohe von 3 TEUR pro Jahr. Fir die laufende Geschaftsfiihrung erhielt die
Komplementarin in 2020 eine feste Verglitung in Hohe von 200 TEUR pro Jahr. Die Komplementarin hat
zudem Anspruch auf eine monatliche variable Verglitung in Hohe von 0,2083 Prozent der jeweils zum
Monatsultimo festgestellten IFRS-Einzelbilanzsumme bis zu einer IFRS-Einzelbilanzsumme in Hohe von 100
Mio. EUR (mithin 2,5 Prozent p.a.). Vom 1. Juli 2017 bis zum 18. Juli 2020 verzichtete die Komplementérin
auf einen erheblichen Teil der vereinbarten Geschaftsfihrungs- und Haftungsibernahmevergitung und

zudem auf den Ansatz der bilanziellen Steuerposten bei der Bezugsgrofle zu Gunsten der Aktionare.

Die Brutto-Geschaftsflihrungs- und Haftungsiibernahmevergiitung der geschaftsfiihrenden
Komplementarin betrug im Berichtszeitraum 834 TEUR (2019: 670 TEUR).

1.01. bis 1.01. bis
31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR
An die Komplementarin gezahlte Geschaftsfliihrungs-
und Haftungsiibernahmevergiitung 834 670

Der Personalaufwand der SGF betragt laut IFRS-Einzelabschluss der SGT German Private Equity GmbH & Co.
KGaA 130 TEUR (2019: 80 TEUR). Dieser wurde vollstédndig an die SGFM weiterbelastet, so dass die SGT
German Private Equity GmbH & Co. KGaA keinen Personalaufwand selbst getragen hat (Vorjahr: 4 TEUR).

Die Rechts- und Beratungskosten stehen in Héhe von 96 TEUR (2019: 110 TEUR) im Zusammenhang mit

allgemein in Anspruch genommenen Beratungsleistungen beziiglich der Gesellschaft selbst.

Die Listingkosten/Investor Relations Kosten resultieren ausschlieBlich aus der Notierung der SGF an der

Frankfurter Wertpapierborse.
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Die Buchfiihrungs- und Jahresabschlusskosten in Hohe von 145 TEUR (2019: 132 TEUR) beinhalten Kosten

flr Jahres-, Halbjahres- und Quartalsabschliisse zuziiglich anfallender Priifungskosten sowie laufende

Kosten fir die Buchhaltung der SGF.

Die satzungsgemaRe Aufsichtsratsverglitung in Hohe von 40 TEUR (2019: 40 TEUR) hat sich aufgrund des
Verzichts eines Aufsichtsratsmitglieds auf 32 TEUR im Berichtsjahr (2019: 32 TEUR) reduziert.

Kosten fir Versicherungen und Beitrdge sind in Hohe von 32 TEUR (2019: 27 TEUR) angefallen.

7.19 Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen sind von 455 TEUR im Jahr 2019 auf 111 TEUR im Berichtsjahr gesunken und

betreffen vor allem Zinsaufwand fiir die 2018 ausgegebene Wandelanleihe. Grund fiir die Reduktion ist zum

einen die Tilgung mehrerer Darlehen in der zweite Halfe des Jahres 2019, als auch der Riickerwerb der

ausgegebenen Wandelanleihe.

7.20 Ergebnis je Aktie

Die durchschnittliche Anzahl der Aktien hat sich aufgrund des Erwerbs von 542.700 eigenen Aktien in 2020
(2019: 900.115) verringert. Sie betragt 10.735.377 (2019: 11.327.485)

Zum Stichtag bestehen aufgrund der Wandelschuldverschreibung potenziell verwassernden

Eigenkapitalinstrumente, die sich allerdings aufgrund des negativen Ergebnisses des fortgefiihrten

Geschaftsbereichs nicht verwassernd auswirken.

Das verwasserte und unverwasserte Ergebnis je Aktie stimmen somit Gberein und berechnen sich als

Quotient aus dem Gewinn, der den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zusteht, und der

durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wahrend des Berichtszeitraumes wie folgt:

Den Kommanditaktiondren und der
Komplementarin der SGT German Private
Equity & GmbH Co. KGaA zustehendes
Ergebnis/Gesamtergebnis

Abzgl. Ergebnisanteil Komplementérin
Ergebnisanteil Kommanditaktionare
Durchschnittliche Anzahl Aktien

Ergebnis je Aktie

1.01. bis 1.01. bis 1.01. bis 1.01. bis
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Konzern Konzern  fortgefiihrter  verdauBerter
Bereich Bereich

TEUR TEUR TEUR TEUR

-736 2.938 -3.684 6.621

184 -734 921 -1.655

-552 2.203 -2.763 4,966
10.735.377 11.327.485 11.327.485 11.327.485
-0,05 0,20 -0,24 0,44
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Der Komplementarin steht laut Satzung ein Anteil am Jahresergebnis der SGF zu, soweit dieses den
Verlustvortrag (ibersteigt. Im Berichtsjahr kommt diese Vereinbarung erstmalig zum Tragen (Hinweis auf
Kapitel 7.7). Wirtschaftlich betrachtet teilt sich das Gesamtergebnis des Konzerns somit auf die
Komplementérin und die Aktionare der SGF. Aus diesem Grund wurden die Ergebnisanteile der Aktionare
um den Anteil gekiirzt, der wirtschaftlich betrachtet auf die Komplementarin entfallt (in 2020 und 2019
jeweils 25%). In den Vorjahren wurde dieser Tatbestand nicht beriicksichtigt. Entsprechend wurden die

Werte fiir das Vorjahr angepasst.
7.21 Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde nach der indirekten Methode erstellt. Dabei wurde zwischen laufender
Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit unterschieden. Der zum Stichtag und um Vorjahr
ausgewiesene Bestand des Finanzmittelfonds entspricht den in der Bilanz ausgewiesenen liquiden Mitteln

und betrifft Guthaben bei Kreditinstituten.

Die geleisteten Zinszahlungen in Hohe von 141 TEUR (2019: 475 TEUR) sind in der Kapitalflussrechnung im

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit ausgewiesen.

8 Sonstige Pflichtangaben

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die SGF hat nach dem Bilanzstichtag zum Erwerbszeitpunkt 26. Januar 2021 100% der Anteile und
Stimmrechte an der SGT Capital Pte. Ltd., Singapur erworben (SGTPTE). Die Beteiligung wurde im Rahmen
einer Sachkapitalerhdhung eingebracht. Durch die Kapitalerh6hung entsteht ein in Deutschland
beheimateter, borsennotierter Private Equity-Asset Manager. Die SGF mochte hiermit lhre Tatigkeit um das
hochlukrative Geschaftsfeld ,Asset Management” erweitern und es in den Fokus stellen. Fiir dieses wird in

der Zukunft auch ein gesondertes Berichtssegment gebildet.

Die Kapitalerhéhung wurde in der Hauptversammlung vom 7.08.2020 beschlossen und mit Eintragung ins
Handelsregister am 26. Januar 2021 durchgefiihrt. In diesem Zusammenhang wurde das Grundkapital der
SGF um 50.000.000 EUR durch die Ausgabe von 50.000.000 neuen SGF-Aktien erhoht. Die neu
ausgegebenen SGF-Aktien wurden von der einbringenden SGT Capital LLC ibernommen, welche seit der

Kapitalerhéhung einen Anteil von 82,9% an der SGF halt.

Zum Stichtag der Erstkonsolidierung am 26. Januar 2021 liegt ein Gutachten (ber die vorlaufige
Kaufpreisallokation vor. Der Zeitwert der zugegangenen Anteile an der SGTPTE bemisst sich hierbei am

Wert der Gbertragenen Gegenleistung, da sich der Wert der hingegebenen Anteile an der SGT sowohl
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aufgrund der in der Vergangenheit unzureichenden Marktliquiditdt der SGF-Aktien, als auch anhand einer

alternativen Bewertung nicht in hinreichendem Mal3e bestimmen ldsst.

Fir die Ubertragenen Anteile an der SGTPTE ergibt sich auf Basis eines modelltheoretischen
Bewertungsansatzes gemal Stufe 3 der Bewertungshierarchie im Basisszenario ein Unternehmenswert
nach dem Ertragswertverfahren von 148.679 TEUR (Zeitwert der zugegangenen Anteile), was umgerechnet

auf die 50 Mio. ausgegebenen Aktien der SGF ein Wert pro Aktie von 2,97 EUR ergibt.

Die SGTPTE weist zum 31.12.2020 folgende Vermoégenswerte und Schulden aus (umgerechnet in EUR mit
1,61 SGD = 1,00 EUR):

e Aktiva (Vermogenswerte)
o Forderungen: 335 TEUR
o Liquide Mittel: 175 TEUR
e Passiva (Schulden)
o Darlehen SGF: 1.296 TEUR
o Rickstellungen: 107 TEUR
o Verbindlichkeiten: 211 TEUR

Das Eigenkapital betragt -1.080 TEUR. Die Darlehensverbindlichkeit gegentiber der SGF wird mit 3,0% p.a.

verzinst.

Auf Basis der vorlaufigen Kaufpreisallokation wurde ein immaterieller Vermégenswert in Bezug auf ein
einzelnes Asset Management Agreement der SGTPTE identifiziert, auf dessen Basis die SGTPTE eine
Management-Fee fiir durch sie investiertes Investorenkapital erhalt. Der Wert dieses Vertragsverhaltnisses
wurde mit 18.426 TEUR bemessen, passive latente Steuern wurden in Hohe von 3.132 TEUR erfasst. Der

vorlaufige Goodwill im Zusammenhang mit der SGTPTE wurde somit mit 134.465 TEUR berechnet.

Der Goodwill umfasst die Erwartung, dass weiteres Investorenkapital in den von ihr aufgelegten ,SGT
Capital 1I” Private Equity-Fonds und in Einzelinvestments von Investoren auRerhalb des Fonds eingeworben
werden kann und somit der SGTPTE weitere Management-Fees zuflieBen werden. Zum anderen beruht die
Bewertung der SGTPTE und damit der Wert der Sacheinlage auf der Erwartung, dass kiinftig weitere Private
Equity-Fonds aufgelegt werden kdnnen und somit weiteres Ertragspotential bei der SGTPTE generiert
werden kann. Die Kapitalzusagen an den SGT Capital Il Fonds werden dabei langfristig vereinbart, und die
flr Einzelinvestments auch mehrjahrig. Darliber hinaus bildet der Goodwill die Fahigkeit der handelnden, in
diesem Geschaft sehr erfahrenen Private Equity Experten ab, Private Equity Dealflow zu generieren, hieraus
attraktive Akquisitionsziele zu selektieren, die komplexen Erwerbstransaktionen mit Volumina von bis zu
mehr als 1 Mrd. USD durchzufiihren, und nach dem Erwerb mit Erfolg WertsteigerungsmafRnahmen bei den
Portfoliounternehmen des Fonds bzw. den Einzelinvestments zu initiieren, alles mit dem Ziel, wie fir die

Investoren des Vorlauferfonds auch fir die Investoren des SGT Capital Il Fonds und der Einzelinvestments
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Uberrenditen zu erzielen und mit diesem Performance-Track Record weiteres Investorenkapital zu

akquirieren, aus denen sich die zukiinftigen Management Fees der SGTPTE ableiten.
Organe der Gesellschaft

Die Geschéftsfiihrung der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA erfolgt durch deren alleinige
personlich haftende Gesellschafterin, German Private Equity Management GmbH, Frankfurt am Main
(vorm. German Startups Group Management GmbH, Berlin). Sie ist befugt, die Gesellschaft allein zu
vertreten. Fiir weitere Informationen beziiglich der Geschéaftsfilhrungs- und Haftungsiibernahmevergiitung
verweisen wir auf Punkt 7.18. Geschaftsfihrer der German Private Equity Management GmbH sind Herr
Christoph Gerlinger, Frankfurt am Main, und seit dem 29. Januar 2021 Herr Carsten Geyer, Wilen bei

Wollerau, Schweiz.
Im Geschéftsjahr waren zu Mitgliedern des Aufsichtsrates bestellt:
- Herr Gerhard A. Koning, Diplom-Okonom Vorsitzender

- Herr Martin Korbmacher, Diplom-Mathematiker stellvertretender Vorsitzender

- Herr Markus Kronenberghs, Diplome de Grande

Ecole de Commerce, European Master in Management
- Herr Rainer Sachs, Rechtsanwalt
Die satzungsgemaR vereinbarten Bezlige des Aufsichtsrates betrugen fiir den Berichtszeitraum 2020
insgesamt 40 TEUR (2019: 40 TEUR). Herr Markus Kronenberghs verzichtete in 2020 erneut freiwillig auf

seine in 2020 entstandene Aufsichtsratvergiitung, sodass der SGF-Konzern in 2020 nur eine

Aufsichtsratvergilitung in Hohe von 32 TEUR zu tragen hatte.
Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Auller den Organen der Gesellschaft haben wir folgende nahestehende Personen und Unternehmen

identifiziert, zu denen im Berichtszeitraum angabepflichtige Beziehungen nach IAS 24 bestanden:

Personen / Unternehmen Beziehung

Christoph Gerlinger Geschaftsfiihrer der Komplementarin

Carsten Geyer Geschaftsfiihrer der Komplementarin

Gerlinger & Partner GmbH Christoph Gerlinger: Geschaftsfiihrender Gesellschafter

Mit Ausnahme der Komplementérin und der unten gesondert dargestellten Sachverhalte wurden mit den
anderen nahestehenden Unternehmen im Berichtsjahr 2020 keine oder nur unwesentliche Aufwendungen
oder Ertrage erzielt. Zum Bilanzstichtag bestehen gegeniiber den anderen nahestehenden Unternehmen

keine Forderungen oder Verbindlichkeiten.
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Im Vorjahr hat die SGF fiir insgesamt 240 TEUR 300 Aktien eines Unternehmens von der Gerlinger &
Partner GmbH erworben, das gleichzeitig bereits ein Portfoliounternehmen der SGF war. Diese Aktien
wurden im Vorfeld bereits treuhanderisch von der SGF fiir die Gerlinger & Partner GmbH gehalten. Die
Gerlinger & Partner GmbH trug nach VerauRerung der Aktien an die SGF Uber einen Besserungsschein
wirtschaftlich das Wertminderungsrisiko und erhielt im Gegenzug einen Teil der Wertzuwachschance. Im
Rahmen des Exits des betroffenen Portfoliounternehmens im Berichtsjahr 2020 hat die SGF fiir die von der
Gerlinger & Partner GmbH fiir 240 TEUR erworbenen Aktien des Portfoliounternehmens 355 TEUR erl6st
und im Rahmen des Besserungsscheins einen Betrag in Hohe von 106 TEUR an die Gerlinger & Partner

GmbH gezahlt.

Daneben verduRerte die SGF im Berichtsjahr fiir 625 EUR 1.250 Anteile der inaktiven German Crypto Tech
GmbH, die sie fir nominal 625 EUR angeschafft hatte, an die Gerlinger & Partner GmbH.

Des Weiteren erwarb die SGF im Rahmen des 6ffentlichen Riickkaufangebots am 13. Oktober 2020 eigene
Aktien auch von folgenden nahestehenden Personen und Unternehmen zu einem Kurs von 2,00 EUR je

Aktie:
e Christoph Gerlinger: 7.025 Aktien

o Gerlinger & Partner GmbH: 40.570 Aktien

[Herr Christoph Gerlinger hatte zuvor am 16.07.2021 50.000 SGF-Aktien Uber die Bérse zu 1,79 EUR

erworben].

Angaben zu der Komplementarin

Zur Geschaftsfiihrungs- und Haftungsibernahmevergiitung der geschéaftsfiihrenden Komplementarin
verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen unter Punkt 7.22. Die SGF hat der SGFM 130 TEUR (2019: 80 TEUR)
ihrer Personalaufwandsauslagen in Hohe von 130 TEUR und einige Reisekostenauslagen weiterbelastet, die

mithin nicht von der SGF getragen wurden.

Zum Bilanzstichtag bestanden Forderungen in Hohe von 28 TEUR (31.12.2019: 22 TEUR) gegenliber der
SGFM.

Frankfurt am Main, den 21. Mai 2021

Fir die geschéaftsfiihrende Komplementérin

ot S S

Christoph Gerlinger Carsten Geyer
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IFRS-Konzern-Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2020

Anschaffungs- / Herstellungskosten

Abschreibungen

Stand Zugange Abgénge Stand Stand Zugénge Abgénge Stand Restbuchwert Restbuchwert
1.01.2020 2020 2020 31.12.2020 1.01.2020 2020 2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Anlagevermogen
Geschifts- oder 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Firmenwert
Immaterielle 95.592,78 0,00 0,00 95.592,78 37.076,58 7.420,20 0,00 44.496,78 51.096,00 58.516,20
Vermogenswerte
Sachanlagen 4.751,98 0,00 0,00 4.751,98 4.578,66 173,32 0,00 4.751,98 0,00 173,32
100.344,76 0,00 0,00 100.344,76 41.655,24 7.593,52 0,00 49.248,76 51.096,00 58.689,52
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IFRS-Konzern-Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2020

Jahresergebnis nach Minderheiten

Ergebnis Minderheiten

Ergebnis / Gesamtergebnis

Zahlungsunwirksame Anderung der zu beizulegenden
Zeitwerten bewerteten Finanzanlagen und sonstige
Ausleihungen

Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Finanzanlagen

Zahlungsunwirksame Veranderung der latenten Steuern,
Abschreibungen auf Anlagevermogen, der langfristigen
Rickstellungen

Erhéhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, der
Vorrate sowie der sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte, die
nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind

Erhéhung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie der sonstigen kurzfristigen sonstigen finanziellen
Verbindlichkeiten, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Sonstige Zahlungsunwirksame Verdanderungen

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen aus dem Erwerb von Finanzanlagen und
Gewadhrung langfristiger finanzieller Vermégenswerte

Auszahlungen aus dem Erwerb von Sachanlagen

Auszahlungen aus dem Erwerb von immateriellen
Vermogensgegenstanden

Einzahlungen aus dem Verkauf von Finanzanlagen

Auszahlungen flr Investitionen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzmitteldisposition

Note

7.27

1.01.-31.12.2020

1.01.-31.12.2019

TEUR TEUR
-721 2.938
0 486
-721 3.424
-656 1.207
-225 -5.302
-119 1.371
-44 -3.802
11 3.565
0 -817
-1.754 -354
-448 -795
0 -51
0 -347
1.014 14.487
-9.734 -5.018
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Einzahlungen aus Investitionen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzmitteldisposition

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen aus dem Erwerb eigener Anteile

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)
Krediten

Auszahlungen fur Eigenkapitalbeschaffungskosten

Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen konsolidierter
Tochterunternehmen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

11.264 5
2.087 8.281
-1.098 -1.350
-3.287 -2.093
-249 0
-13 0
-4.647 -3.443
-4.314 4.484
4.860 376
546 4.860
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IFRS-Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Note 7.7

Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ihre Entwicklung stellen sich fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 wie folgt dar:

1. Januar 2020

Kapitalherabsetzung

Erwerb eigener Aktien

Erwerb
Minderheitenanteil

Ergebnis fir den Zeitraum
1. Januar bis
31. Dezember 2020

31. Dezember 2020

Gezeichnetes Eigene Anteile Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Den Aktiondren Ausgleich-posten Gesamt
Kapital Kapital nach ricklage ergebnis und der Komple- Anteile
eigenen Anteilen mentarin Minderheits-
zustehendes gesellschafter
Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

11.984.400,00 -1.130.400,00 10.854.000,00 12.823.395,38 6.395.584,41 30.072.979,79 3.015,28 30.075.995,07
-1.130.400,00 1.130.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 -542.700,00 -542.700,00 -556.018,60 0,00 -1.098.718,60 0,00 -1.098.718,60
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.015,28 -3.015,28
0,00 0,00 0,00 0,00 -736.408,54 -736.408,54 0,00 -736.408,54
10.854.000,00 -542.700,00 10.311.300,00 12.267.376,78 5.659.175,87 28.237.852,65 0,00 28.237.852,65
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Die einzelnen Bestandteile des Eigenkapitals sowie ihre Entwicklung stellen sich fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 wie folgt dar:

Gezeichnetes Eigene Anteile Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Den Aktiondren Ausgleich-posten Gesamt
Kapital Kapital nach ricklage ergebnis und der Komple- Anteile
eigenen Anteilen mentarin Minderheits-
zustehendes gesellschafter
Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1. Januar 2019 11.984.400,00 -230.285,00 11.754.115,00 13.293.348,47 3.457.837,21 28.505.300,68 1.607.952,77 30.113.253,45
Erwerb eigener Anteile 0,00 -900.115,00 -900.115,00 -450.057,50 0,00 -1.350.172,50 0,00 -1.350.172,50
Eigenkapitalanteil
Wandelanleihe 0,00 0,00 0,00 -19.895,59 0,00 -19.895,59 0,00 -19.895,59
Ausgleichposten Anteile
Minderheitsgesellschafter 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.091.745,98 -2.091.745,98
Ergebnis fur den Zeitraum
1. Januar bis
31. Dezember 2019 0,00 0,00 0,00 0,00 2.937.747,20 2.937.747,20 486.808,49 3.424.555,69

31. Dezember 2019 11.984.400,00 -1.130.400,00 10.854.000,00 12.823.395,38 6.395.584,41 30.072.979,79 3.015,28 30.075.995,07




Lagebericht zum Konzernabschluss fiir den Berichtszeitraum
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

1. Grundlagen des Konzerns

Die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA firmierte bis zu lhrer Umfirmierung im Handelsregister

Berlin Charlottenburg unter der Firma German Startups Group GmbH & Co. KGaA.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 7. August 2020 anderte die Gesellschaft ihre Firma und verlegte
ihren Sitz nach Frankfurt am Main. Die Anderungen wurden am 7. Oktober 2020 in das Handelsregister

Frankfurt am Main eingetragen, in welchem die Gesellschaft auch zum Stichtag gefiihrt wird.

Die vormalige German Startups Group GmbH & Co. KGaA (heute SGT German Private Equity GmbH & Co.
KGaA) ist mit Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Mai 2014 durch formwechselnde Umwandlung der

German Startups Group Berlin AG entstanden.

Die Komplementérin der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA (im Folgenden auch , Gesellschaft”
oder ,,SGF“ genannt) ist die SGT German Private Equity Management GmbH (,SGFM*“) (vormals: German
Startups Group Management GmbH), die zur Geschaftsfiihrung berechtigt und verpflichtet ist. Die

Komplementarin wird durch ihre Geschéaftsfihrer, Christoph Gerlinger und Carsten Geyer, vertreten.
Der Aufsichtsrat der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA besteht aus vier Mitgliedern.

Seit dem 1. Marz 2017 werden die Aktien der SGF im Scale-Segment der Frankfurter Wertpapierborse
gehandelt, dem Nachfolgequalitatssegment des in 2017 geschlossenen Entry Standards der deutschen

Borse, in dem die Aktien vom 11. November 2015 bis zum 28. Februar 2017 gehandelt wurden.

Der Kreis der in den Konzernabschluss einbezogenen vollkonsolidierten Unternehmen umfasst neben der
SGF zwei Tochtergesellschaften. Hierbei handelt es sich um die German Startups Group VC GmbH
(,GSGVC”) und die German Startups Asset Management GmbH (,,GSAM*“). Die mit
Hauptversammlungsbeschluss als Sacheinlage eingebrachte SGT Capital Pte. Ltd (,SGTPTE") ist im Januar

2021 zugegangen und zu einer weiteren 100%igen Tochtergesellschaft geworden.

Die Aktivitat des Konzerns erstreckt sich nach dem Verkauf des Teilkonzerns Exozet (Segment ,,Creative
Technologies (Exozet)“) im Vorjahr auf die Griindung von Unternehmen und den Erwerb, das Halten,
Verwalten und Fordern von Unternehmensbeteiligungen, auf die Unterstiitzung in Vertriebs-, Marketing-,
Finanz- und allgemeinen Organisations- sowie Managementangelegenheiten und auf die Unterstiitzung bei
den Finanzierungen von Portfoliounternehmen sowie dariber hinaus auf das Erbringen von weiteren von
Portfoliounternehmen angefragten Leistungen. Dies entspricht dem bisherigen Segment , Investment
(GSG)“.
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Die SGF hat ihre Tatigkeit im Juni 2012 unter der Firma German Startups Group GmbH & Co. KGaA
aufgenommen und bis 2019 kontinuierlich ein diversifiziertes Portfolio von Anteilen an Startups aufgebaut
und sich zu einem der aktivsten privaten Venture-Capital-Investoren in Deutschland entwickelt. Am

08.06.20 hat sie ihr Beteiligungsportfolio an ihre 100%ige Tochter GSGVC verauliert.

Geschaftsmodell der SGF bzw. ihrer Tochter German Startups Group VC GmbH (Segment ,Investment
(GSG)“)

Die GSGVC ist eine unternehmerische Beteiligungsgesellschaft, die durch den Einsatz von geschéftlicher
Expertise und Kapital, junge Wachstumsunternehmen beim Aufbau, der Finanzierung, dem Wachstum und
zu gegebener Zeit der VerdauBerung (dem Exit) unterstiitzt. Die Beteiligung geschieht dabei primar liber
Eigenkapital, andernfalls zumeist (iber Wandeldarlehen, die spater in Eigenkapital gewandelt werden

(sollen).

Der Fokus bei der Auswahl der Unternehmen lag auf disruptiven Innovationen bzgl. eines Produktes oder
eines Geschaftsmodells, einer hohen Skalierbarkeit sowie den unternehmerischen Fahigkeiten der Griinder.
Neben der Bereitstellung von Wachstumskapital unterstitzte die SGF Portfoliounternehmen auch in
verschiedenen Aspekten der strategischen und operativen Planung sowie Umsetzung, insbesondere auch
bei der Strukturierung von weiteren Finanzierungsrunden und auch von Exits. Geografischer Schwerpunkt

war Deutschland. Derzeit stellt die GSGVC BeteiligungsverduBerungen in den Vordergrund.

Geschaftsmodell der SGF bzw. ihrer Tochter SGT Capital Pte. Ltd. (Segment ,Asset Management®)

Mit der auf der Hauptversammlung am 7.08.2020 beschlossenen Akquisition der SGT Capital Pte. Ltd.
(,SGTPTE"), fiihrt die ehemalige SGF ihren satzungsgemalRen Zweck als Beteiligungsholding fort. Dabei
verschiebt sich aufgrund der GréRenverhéltnisse der Tochtergesellschaften der Schwerpunkt der Tatigkeit
des Konzerns wieder auf eine Dienstleistung, namlich die eines Private Equity-Asset Managers, also einem
Dienstleister, der Investments, Value Creation-Initiativen und Divestments fiir potenziell mehrere von ihm
aufgelegte Private Equity-Fonds (oder Beteiligungsvehikel) vornimmt, anstatt selbst zu investieren. Zudem
nimmt der Asset Manager Investments in die Asset-Klasse Private Equity vor, also etablierte gréRere
Unternehmen, statt wie die bisherige SGF in Venture Capital, also friihphasige kleinere Unternehmen.
AulRerdem werden meist 100% der Targets erworben, nicht nur Minderheitsbeteiligungen. Diese
erworbenen Beteiligungen gehéren dann einem separaten Private Equity-Fonds (oder Beteiligungsvehikel)
flr institutionelle Anleger wie Pensionsfonds, Lebensversicherungen uvm., den die 100%ige
Tochtergesellschaft SGTPTE, ein globaler Alternative Investment- und Private Equity-Asset Manager mit
Hauptsitz in Singapur und Landergesellschaft in Frankfurt am Main, managt. Der Konzern ist somit als ein in
Deutschland beheimateter, borsennotierter Private Equity-Asset Manager mit Sitz in Frankfurt am Main zu
kategorisieren. Der Zusammenschluss mit der SGTPTE erfolgte im Rahmen einer Sacheinlage der SGTPTE
gegen Ausgabe von 50 Mio. SGF-Aktien. Die Eintragung der Sachkapitalerhhung in das Handelsregister der
SGF erfolgte am 26. Januar 2021. Die Gesamtanzahl Aktien hat sich damit auf 60.854.000 erhoht, was zu
einer Versechfachung der Marktkapitalisierung auf Giber 100 Mio. EUR fiihrte.
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2. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche branchenbezogene Rahmenbedingungen
Segment ,Investment (GSG)“

Die Corona-Pandemie hat insbesondere der Digitalisierung Vorschub geleistet.! Dieses birgt erhebliche
Chancen fiir digitale Geschiftsmodelle im Startup Okosystem. Trotz der Corona-Krise geben laut Umfrage
des Deutschen Startups Monitors 58,3% der befragten Startups in Deutschland und somit die Mehrheit an,
dass sie die kiinftige Geschaftslage als positiv bewerten und mit Wachstum planen. Personalabbau als
Reaktion auf die Corona-Krise spielte im Startup-Okosystem kaum eine Rolle, sogar iiber 90% der befragten

Startups gaben an, dass sie mit Neueinstellungen planen.?
Segment , Asset Management“

Private Equity als Asset-Klasse erfreut sich weiterhin hoher Beliebtheit bei institutionellen Anlegern und hat
im Asset-Mix weiter an Bedeutung gewonnen.? Buy-out-Fonds haben im Jahr 2020 mit 592 Milliarden USD
8 Prozent mehr investiert als im Jahr zuvor. Im Durchschnitt lagen die Fonds in 2020 mit einem Exit Multiple
von 2,3x tUber dem Durchschnitt der vergangenen funf Jahre. Das internationale Private Equity-/Buyout-

Fundraising lag mit 340 Milliarden USD weit tiber dem Funfjahresdurchschnitt. 4
Geschaftsverlauf

Im Berichtszeitraum hat der SGF-Konzern im Zuge eines Follow-on-Investments seine Anteile an
AuctionTech erhoht. Daneben hat die SGF ein Wandeldarlehen in Héhe von 25 TEUR an Junique

ausgegeben.

Auf der VerduRRerungsseite hat der SGF-Konzern seine Beteiligung an der Fiagon AG Medical Technologies
mit hohem Gewinn in Hohe von 0,4 Mio. EUR gegenliber dem Buchwert im Konzern und in Héhe von 1,2
Mio. EUR gegeniiber den urspriinglichen Anschaffungskosten veraulRert. Mit dem Investment erzielte der
Konzern ein Multiple von 2x und eine IRR von 24%. |hm flieRen aus der VerduBerung Uber drei Jahre gut 2,3
Mio. EUR zu. Daneben hat er im Geschéftsjahr 2020 zwei VerdauBerungen von kleineren Beteiligungen
vorgenommen und konnte signifikante Wertzuwéachse bei bestehenden Portfoliounternehmen in Héhe von
1.944 TEUR verzeichnen.

Im Berichtszeitraum wertete der SGF-Konzern drei Beteiligungen vollstandig und eine Fokusbeteiligung um
etwa 24% ab. Die aus den Abwertungen der vier Beteiligungen resultierenden Aufwendungen in Hohe von

1.154 TEUR machen etwa 85% der Verluste aus Finanzanlagen aus.

1 https://www.bertelsmann-stiftung.de/de/unsere-projekte/betriebliche-arbeitswelt-digitalisierung/projektnachrichten/die-
auswirkungen-der-corona-krise-auf-die-arbeitswelt.

2 https://kiwi-kiel.de/sites/default/files/Praesentation_Deutscher-Startup-Monitor-2020_0.pdf

3 https://www.portfolio-institutionell.de/private-equity-erfreut-sich-grosser-beliebtheit/

4 https://www.bain.com/globalassets/noindex/2021/bain_report_2021-global-private-equity-report. pdf
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Bezliglich der Auswirkungen des Geschaftsverlaufs des Jahres 2020 auf die Umsatz- und
Ergebnisentwicklung verweisen wir auf untenstehende Ausfiihrungen zu der Ertragslage des SGF-Konzerns.
Die Erwartungen des Vorjahres konnten nur teilweise erfillt werden. So verzeichnet der Konzern wie
erwartet ein positives Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft, weist jedoch in 2020 entgegen seiner

Prognose ein negatives EBIT in Hohe von -1.123 TEUR aus.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Die folgende Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage soll Informationen bzgl. des
Berichtszeitraums 1. Januar bis 31. Dezember 2020 iiber die Entwicklung der Geschaftstatigkeit im
abgelaufenen Berichtszeitraum und stichtagsbezogene Informationen zum 31. Dezember 2020 (iber die
wirtschaftliche Lage des Konzerns zum Aufstellungszeitpunkt vermitteln. Mogliche Vergleiche zum Vorjahr
werden, soweit nicht anders beschrieben, mit dem fortgefiihrten Geschaftsbereich, der das ehemalige
Segment , Investment (GSG)“ umfasst, angestellt. Ein Vergleich mit dem Gesamtkonzern ist aus unserer
Sicht nicht aussagekraftig, da sich die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage nach dem Verkauf des
Teilkonzerns Exozet im Dezember 2019 grundlegend gedndert hat. Die Auswirkungen der VerauRerung sind

ausfihrlich im Lagebericht des Geschaftsjahres 2019 beschrieben.

Ertragslage

Das nach der VeraduRRerung des Teilkonzern Exozet verbliebende Kerngeschaft der SGF schlagt sich
vorwiegend im Beteiligungsergebnis wieder. Der Konzern konnte mit einem Wert von 882 TEUR (2019: -
2.078 TEUR) das Beteiligungsergebnis signifikant steigern. Nicht im Wert des Vorjahres enthalten sind 6.173
TEUR aus der Entkonsoldierung des Teilkonzerns Exozet, die im Vorjahr als aufgegebener Geschaftsbereich
ausgeweisen wurde. Der Einbezug in den Vergleichszeitraum wiirde zu einer Verzerrung der zu

vergleichenden Werte fiihren.

Das Ergebnis setzt sich zusammen aus Wertsteigerungen bestehender Portfoliounternehmen in Héhe von
1.944 TEUR zzgl. der Gewinne aus der VerauRerung von Finanzanlagen in Hohe von 297 TEUR, abzgl.

VerauRerungsverlusten in Hohe von 71 TEUR und Wertminderungen in Hohe von insgesamt 1.288 TEUR.

Die SGF konnte ihre Umsatzerlése im Segment ,Investment (GSG)“ im Vergleich zum Vorjahr um etwa 50%

von 88 TEUR auf 131 TEUR steigern.

Das operative Ergebnis des Konzerns (EBIT) in Hohe von -1.123 TEUR liegt im Jahr 2020 Gber dem Ergebnis
des Segments , Investment” des Vorjahres in Hohe von -3.417 TEUR, ohne den Gewinn aus der
Entkonsolidierung des Teilkonzerns Exozet in Hohe von 6.173 TEUR. Grund fiir die Verbesserung ist der

deutliche Anstieg des Beteiligungsergebnisses.

Das Finanzergebnis im Jahr 2020 betragt 296 TEUR und hat sich im Vergleich zum Jahr 2019 (-430 TEUR)
deutlich verbessert. Grund fiir die Verbesserung ist zum einen der deutliche Abbau von Verbindlichkeiten in

der zweiten Jahreshalfte 2019 sowie im Jahr 2020, was einen signifikanten Riickgang der Zinslast zur Folge
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hatte. Zum anderen hat die SGF ihre VerduBerungserlése aus der VerduRerung von Exozet Ende 2019 in
kurzfristige Wertpapiere investiert. Die Gesellschaft konnte dabei signifikante Wertzuwéachse und
VeraulRerungsgewinne generieren. Der oben dargestellten positiven Entwicklung steht der Riickkauf einer
in 2018 von der SGF ausgegebenen Wandelanleihe entgegen. Der Gesellschaft entsteht durch den Riickkauf
zusatzlicher Aufwand in Hohe von 368 TEUR, welche in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen

abgebildet sind.

Das Ergebnis der ibrigen Bestandteile hat sich im Vergleich zum Vorjahr von -1.339 TEUR auf -2.005 TEUR

verringert.

Grund fiir den Riickgang ist vor allem eine Erhohung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe
von 2.104 TEUR (2019: 1.348 TEUR). Grund fiir den Anstieg der Aufwendungen sind vor allem aus Sicht der
Gesellschaft einmalig anfallende Aufwendungen fiir den Rickerwerb der eigenen Wandelanleihe in Hohe
von 368 TEUR sowie fiir Abschreibungen auf Schadensersatzforderungen aus Vorjahren in Héhe von 113
TEUR. Daneben ist die Verglitung der geschéaftsfiihrenden Komplementérin im Berichtsjahr von 670 TEUR in
2019 auf 834 TEUR in 2020 angestiegen. Fir eine detaillierte Darstellung der Entwicklung der sonstigen

betrieblichen Aufwendungen, verweisen wir auf Punkt 7.18 der Notes dieses Abschlusses.

Das Gesamtergebnis des Konzerns betrdgt im Jahr 2020 -736 TEUR und verbessert sich demnach deutlich
gegeniber dem Ergebnis des fortgefiihrten Bereichs in 2019 (-3.684 TEUR).

Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln des Konzerns hat sich in der Stichtagsbetrachtung im Vergleich zum
31.12.2019 von 4.860 TEUR, um 4.314 TEUR, auf 546 TEUR per 31.12.2020 verringert. Um den Bestand an
liguiden Mitteln moglichst gering zu halten, halt die SGF neben liquiden Mitteln kurzfristige Wertpapiere in
Hohe von 2.606 TEUR (31.12.2019: 5.016 TEUR). Die geldmarktnahen Wertpapiere sind jederzeit

verauBerbar und unterliegen nur geringen Wertschwankungen.

Die Wertpapiere sind in den sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerten in der Bilanz erfasst. Da
bei den Wertpapieren kurzfristige Kursschwankungen nicht véllig auszuschlieSen sind, sind diese in der
Cashflow-Rechnung unter dem Cashflow aus Investitionstéatigkeit, als Einzahlungen/Auszahlungen fir
Investitionen im Rahmen der kurzfristigen Finanzmitteldisposition dargestellt. Die SGF nutzt die
Wertpapiere bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise als Zahlungsmittelaquivalent, um Negativzinsen und

Bonitatsrisiken von Bankguthaben zu vermeiden.
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Aufgeteilt in Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit hat sich die Finanzlage wie folgt

entwickelt:
1.01. bis 1.01. bis
31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -1.754 -354
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 2.087 8.281
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -4.647 -3.443
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -4.314 4.484
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4.860 376
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 546 4.860

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit in Hohe von -1.754 TEUR resultiert aus dem Gewinn (nach
Minderheitsanteilen) in 2020 in H6he von -721 TEUR, abziiglich der zahlungsunwirksamen Anderungen der
zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzanlagen und sonstigen Ausleihungen in einer Gesamthdhe
von 656 TEUR. Gleichzeitig sind die kurzfristigen Aktiva, die nicht im Zusammenhang mit der
Investitionstatigkeit stehen, um 44 TEUR im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Die entsprechenden
kurzfristigen Passiva sind ebenfalls um 11 TEUR gestiegen. Die zahlungsunwirksamen Anderungen der
immateriellen Vermdgensgegenstande, der Riickstellungen und der latenten Steuern betrugen -119 TEUR

und die zu kirzenden Nettogewinne aus der VerdauRerung von Finanzanlagen -225 TEUR.

Ein negativer Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit ergibt sich bei der SGF bereits aus dem
Geschaftsmodell und seiner ordnungsgemalRen Verbuchung, da unter der laufenden Geschaftstatigkeit nur
laufende Aufwendungen fiir den Geschaftsbetrieb zu erfassen sind, wahrend der Inhalt der
Geschaftstatigkeit, sprich der Erwerb und die VerauBerung von Beteiligungen wie auch deren etwaige

Ausschittungen, in der Position ,,Cashflow aus Investitionstatigkeit” zu erfassen sind.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit in Hohe von 2.087 TEUR enthalt Auszahlungen fiir den Erwerb von
Finanzanlagen 448 TEUR, Einzahlungen aus dem Verkauf von Beteiligungen in Hohe von 1.014 TEUR, sowie
Einzahlungen (11.264 TEUR) aus Wertpapierverkaufen und Auszahlungen (9.743 TEUR) fir
Wertpapierkaufe.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von -4.647 TEUR beinhaltet Auszahlungen fiir Kosten der
Sachkapitalerhéhung in Hohe von 249 TEUR und dem Erwerb eigener Aktien in Hohe von 1.098 TEUR. Die
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SGF hat, basierend auf dem am 27. August 2020 auf der Internetseite der Gesellschaft und im
Bundesanzeiger veroffentlichten Angebot, im Oktober 2020 einen Aktienriickkauf durchgefiihrt. Davor hat
sie 1.130.400 zuvor erworbene und weiter im Besitz der Gesellschaft befindliche eigene Aktien eingezogen
und das Grundkapital auf 10.854.000 EUR herabgesetzt. Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2020
542.700 eigene Stlickaktien im Nennwert von 542.700 EUR (5% des Grundkapitals) zum Kurs von 2,00 EUR
erworben. Daneben beinhaltet der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit Auszahlungen aus dem Erwerb von
Anteilen konsolidierter Tochterunternehmen in Héhe von 13 TEUR sowie Auszahlungen aus dem

Riickerwerb einer ausgegebenen Wandelanleihe in Hohe von 3.287 TEUR.

Der Konzern war wahrend der Berichtsperiode stets in der Lage, seinen finanziellen Verpflichtungen

nachzukommen.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme ist von 34.038 TEUR zum 31.12.2019 auf 28.603 TEUR zum 31.12.2020 zuriickgegangen.
Die Verringerung der Bilanzsumme resultiert Glberwiegend aus dem Riickkauf einer in 2018 von der
Gesellschaft ausgegebenen Wandelanleihe im Nominalwert von 3.000 TEUR abzgl. WiederverauBerung von
2 TEUR sowie dem negativen Jahresergebnis in Hohe von 736 TEUR. Daneben hat die SGF 542.700 eigene
Aktien zum Gegenwert von 1.085 TEUR zuriickgekauft.

Die Bilanzstruktur stellt sich im Vergleich zum Vorjahr dabei wie folgt dar:

31.12.2020 31.12.2019

TEUR TEUR

Langfristige Vermogenswerte 22.267 22.499
Kurzfristige Vermogenswerte 6.336 11.538
Summe Aktiva 28.603 34.037
Langfristiges Kapital 28.357 33.223
Kurzfristige Schulden 246 814
Summe Passiva 28.603 34.037

Die langfristigen Vermogenswerte in Hohe von 22.267 TEUR (31.12.2019: 22.499 TEUR) bestehen zum
Bilanzstichtag im Wesentlichen aus den Beteiligungen und gewahrten Darlehen und Wandeldarlehen der

SGF in Hohe von 19.862 TEUR (31.12.2019: 21.197 TEUR), Forderungen aus dem Verkauf von
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Portfoliounternehmen in Hohe von 1.137 TEUR (31.12.2019: 0 TEUR), immateriellen Vermogenswerten in
Hohe von 51 TEUR (31.12.2019: 59 TEUR) sowie latenten Ertragssteueranspriichen aus den steuerlichen
Verlustvortragen der Konzerngesellschaften in Hohe von 1.217 TEUR (31.12.2019: 1.244 TEUR).

Zum Stichtag wurden, unverandert zu den Vorjahren, die vorhandenen Beteiligungen und ausgegebenen

Wandeldarlehen zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die kurzfristigen Vermoégenswerte in Héhe von 6.336 TEUR (31.12.2019: 11.538 TEUR) beinhalten zum
Bilanzstichtag sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte in Hohe von 5.390 TEUR (31.12.2019: 6.594
TEUR), die vor allem Geldmarktfonds und ahnliche bérsennotierte Wertpapiere in Hohe von 2.616 TEUR
(31.12.2019: 5.016 TEUR), Forderungen aus dem Verkauf von Portfoliounternehmen in Héhe von 1.374
TEUR (31.12.2019: 1.451 EUR), und kurzfristige Darlehnsforderungen in Héhe von 1.400 TEUR (31.12.2019:
0 TEUR) beinhalten. Daneben enthalten sie liquide Mittel in Hohe von 546 TEUR (31.12.2019: 4.860 TEUR),
sonstige kurzfristige Vermogenswerte in Hohe von 352 TEUR (31.12.2019: 38 TEUR), laufende
Ertragssteueranspriiche in Hohe von 20 TEUR (31.12.2019: 20 TEUR) sowie Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von 28 TEUR (31.12.2019: 26 TEUR).

Das langfristige Kapital besteht mit 28.238 TEUR nahezu zu 100% aus Eigenkapital (31.12.2019: 30.076
TEUR oder 91%). Die Verringerung des Eigenkapitals ergibt sich insbesondere aus dem Riickkauf eigener
Aktien im Gegenwert von 1.085 TEUR (2019: 2.250 TEUR), aus dem negativen Ergebnis des Berichtsjahres in

Hohe von 736 TEUR sowie aus Kosten aus dem Riickkauf eigener Aktien in Hohe von 13 TEUR.

Die im langfristigen Kapital enthaltenen Schulden in Hohe von 119 TEUR (31.12.2019: 3.147 TEUR)
beinhalten passive latente Steuerverbindlichkeiten in H6he von 117 TEUR und sind im Vergleich zum

Vorjahr durch den Rickkauf der Wandelanleihe stark gesunken.

Die kurzfristigen Schulden sind im Vergleich zum 31. Dezember 2019 von 814 TEUR um 568 TEUR auf 246
TEUR zum 31. Dezember 2020 ebenfalls gesunken. Die Position enthalt insbesondere Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von 198 TEUR (31.12.2019: 164 TEUR), sowie kirzfristige
Rickstellungen in Héhe von 48 TEUR (31.12.2019: 450 TEUR).

Finanzielle Leistungsindikatoren

Im Fokus des SGF-Konzerns stehen klnftig die Asset Management-Dienstleistungen der SGTPTE (Segment

»Asset Management”).

Fiir das Segment , Investment (GSG)“ steht im Vordergrund der Uberwachung des unternehmerischen
Erfolgs die Verdanderung des Buchwerts des Eigenkapitals der SGF, die regelmaRig auf Basis der
Entwicklungen der Portfoliounternehmen aus der Summe der Fair Values der Beteiligungen und
ausgegebenen Wandeldarlehen sowie der Barmittel und Forderungen, abziiglich der Riickstellungen und

Verbindlichkeiten, berechnet wird. Im Rahmen des Trackings der einzelnen Portfoliounternehmen werden,
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sofern verfligbar, betriebswirtschaftliche Key Performance Indicators (KPIs) mindestens quartalsweise

ausgewertet.
Die Uberwachung des unternehmerischen Erfolgs fiir den Konzern erfolgt auf folgender Basis :

e German Startups Group VC GmbH, Segment ,Investment (GSG)“ Ergebnis, Buchwert des Eigenkapitals
e SGT Capital Pte. Ltd., Segment ,, Asset Management” Umsatz, EBITDA, Ergebnis

Ergebnis pro Aktie

Es ergibt sich ein Ergebnis pro Aktie nach Steuern in Hohe von -0,05 EUR (2019 Gesamtkonzern: 0,20 EUR;
2019 fortgefiihrter Geschaftsbereich: -0,24 EUR).

Bezliglich weiterer Erlduterungen zu diesem Thema verweisen wir auf auf Punkt 7.20 der Notes dieses

Abschlusses. Gesamteinschatzung zur Lage der Gesellschaft

Zusammenfassend sieht die Geschaftsfilhrung der SGF ihren Konzern, insb. aufgrund der Akquisition der

SGTPTE, in einer sehr aussichtsreichen Lage.

3. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Prognosebericht

Die Prognose der Geschaftsentwicklung des SGF-Konzerns in 2021 setzt sich aus den Teilprognosen fiir die

beiden Tochtergesellschaften und der Prognose fiir die Muttergesellschaft zusammen.

SGT Capital Pte. Ltd.

Als Asset Manager ist es das Geschaftsmodell der SGTPTE, nachhaltig planbare Management Fee-Erl6se von
marktiblich rund 2% per annum des von ihr verwalteten Private Equity-Kapitals zu erlésen. Dieses wird sich
zunachst aus dem von ihr aufgelegten SGT Capital Fonds Il und aus Einzelinvestments, fiir die sie
Koinvestoren einwirbt, zusammensetzen, die fir ihre Teilnahme an der Transaktion, den darauffolgenden
Wertsteigerungsinitiativen sowie dem Exit ebenfalls eine marktiibliche Management Fee in GroRenordnung
von 2% p.a. Uber die Dauer des Engagements bezahlen. Hierbei kann es sich um Private Equity-
Transaktionen handeln, die fiir den Private Equity Fonds allein, der natiirlich eine Risikomischung anstrebt
und deshalb im Regelfall nicht mehr als 20% des Fondsvolumens in ein Portfoliounternehmen investiert, zu
groR sind oder nicht zu den Investment-Kriterien des Fonds passen, aber dennoch lukrativ erscheinen. In

der Regel kann und wird sich der Fonds an solchen Einzelinvestments beteiligen.
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Hinsichtlich ihrer Fundraising-Aktivitaten ist die SGTPTE zum Stand der Abgabe dieses Lageberichts weiter
gut vorangekommen und hat trotz fortgesetzter, pandemiebedingter Verzégerungen weitere
Investorenzusagen fiir ihren neuen Private Equity Fonds gewinnen kdnnen. Die SGTPTE erwartet ein
sogenanntes ,First Close” des Fonds im zweiten Quartal 2021. Zusammen mit den Mitteln aus der
Kooperation mit einem flihrenden asiatischen Finanzdienstleister wird sie dann voraussichtlich Gber
Kapitalzusagen in HOhe von mindestens 1 Mrd. USD verfligen. Die Kapitalzusagen an den Fonds sind dabei
langfristig vereinbart, und die fiir Einzelinvestments auch mehrjahrig. Die Geschaftsleitung plant noch in
2021 mehrere Private Equity Transaktionen mit einem Unternehmenswert zwischen 200 und 800 Mio. EUR

durchzufuhren.

Mit einem solchen First Close wéare das Fondsvolumen-Basisszenario der indikativen Bewertung von Ebner
Stolz aus dem Juli 2020 eingetreten. Fir die Zeit von Jahresbeginn 2021 bis zum First Close prognostiziert
die Gesellschaft Verluste in GroRenordnung von monatlich 250 TEUR nach Steuern. Fir die Zeit unmittelbar
nach dem First Close prognostiziert die SGTPTE, in Ubereinstimmung mit der im Bericht von Ebner Stolz
vorgenommenen Einschatzung, einen monatlichen Gewinn von 750 TEUR nach Steuern. Gewinne aus

Management Fees fiir etwaige Private Equity-Einzelinvestments kdmen hinzu.

Die kiinftig erwarteten weiteren Erh6hungen des verwalteten Kapitals schlagen sich in einer Steigerung der

monatlichen Nettogewinnerwartung im Umfang von grob etwa 1 Promille des zusatzlichen Kapitals nieder.
Fiir das Gesamtjahr 2021 rechnet die SGTPTE per Saldo mit einem deutlichen Gewinn nach Steuern.

German Startups Group VC GmbH

Die GSGVC hilt ein Beteiligungsportfolio an teils schon deutlich gereiften deutschen Startups mit
disruptiven Produkten/Dienstleistungen und hoch skalierbaren Geschaftsmodellen. Sie erwartet eine
Fortsetzung der Beschleunigung des Digitalisierungstrends, nicht nur, aber auch aufgrund der Corona-
Pandemie, von der die Portfoliounternehmen tberwiegend profitieren dirften, und prognostiziert im
Mittel Gber ihr Beteiligungsportfolio eine positive Geschaftsentwicklung in 2021, darunter auch
Verkaufsopportunititen fiir einzelne Beteiligungen und sog. Exits. Uber ihr gesamtes Beteiligungsportfolio
erwartet die GSGVC fiir 2021 Wertsteigerungen und ein positives Ergebnis, mindestens in niedriger
siebenstelliger Hohe. Das Ergebnis der GSGVC ist jedoch nur schwer prognostizierbar und kann deshalb

sowohl deutlich besser als auch deutlich schlechter ausfallen als erwartet.

SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA

Die Mutter- und Holdinggesellschaft prognostiziert auf Basis ihrer laufenden Aufwendungen und

beschrankter eigener Umsatzerl6se einen Verlust von monatlich gut 100 TEUR nach Steuern.
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SGF Konzern

Die Prognosen fiir den SGF-Konzern ergeben sich aus der Addition der vorstehenden Teilprognosen.
Entsprechend erwartet die Geschaftsfihrung fiir das Geschaftsjahr 2021 unter dem Strich einen deutlichen

Gewinn nach Steuern.

Bericht liber die wesentlichen Chancen und Risiken

Im folgenden Chancen- und Risikobericht legt die Geschaftsfiihrung der SGF ihre Erwartungen Uber die
voraussichtliche Entwicklung des Konzerns mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken dar. Sie werden in

einer Gesamtaussage zusammengefasst.

Der neue Schwerpunkt des SGF-Konzerns, das Asset Management von Private Equity-Fonds seitens ihrer
Tochter SGTPTE, ist ein planbares, nicht investitionsabhangiges, also nicht kapitalintensives
Dienstleistungsgeschaft, dessen Profitabilitat im Wesentlichen vom Umfang des verwalteten Kapitals

abhangt.

Chancen

Die SGTPTE birgt fuir den SGF-Konzern die Chance, eine nachhaltige, planbare und hohe Profitabilitat zu
erreichen. Dariiber hinaus besteht die Chance, bei Erfolg des Fonds SGT Capital Fonds Il, in drei bis vier

Jahren Folgefonds aufzulegen.

Das bei der GSGVC bestehende , Heritage VC Portfolio” birgt fiir den SGF-Konzern die Chance, weitere

Wertzuwachse, Ertrage aus Ausschittungen und/oder VerduRerungsgewinne zu erzielen.

Risiken

Das wesentliche Risiko des SGF-Konzerns aus der Tatigkeit der SGTPTE ist ausbleibender Erfolg bei der
Einwerbung von Fondskapital und der Einwerbung von Koinvestoren fiir Private Equity-Einzelinvestments
und/oder dessen Abfluss nach Laufzeitende der jeweiligen Private Equity-Fonds bzw. nach der Beendigung

von Private Equity-Einzelinvestments durch VerduRerung des jeweiligen Unternehmens.

Langfristig besteht das Risiko, dass der SGT Capital Fonds Il das ihm von Investoren zugesagte Kapital nicht
vollstandig zu investieren vermag, weil keine attraktiven Investitionsmoglichkeiten identifiziert werden
koénnen, oder dass eine risikoaddquate positive Rendite ausbleibt und Folgefonds deshalb nur schwer oder

gar nicht platziert werden kdénnen.

Das bei der German Startups Group VC GmbH bestehende , Heritage VC Portfolio” birgt fiir den SGF-

Konzern das Risiko, einzelne oder gehdufte Wertverluste und/oder VerduRerungsverluste zu erleiden.

Die Aktivierung latenter Steuern 1.217 TEUR (2019: 1.244 TEUR) im Allgemeinen und die Durchflihrung

einer Kapitalerhéhung im Januar 2021 im Besonderen, bergen naturgemaR das Risiko, dass wider Erwarten
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nicht alle Voraussetzungen vorliegen um die bestehenden steuerlichen Verlustvortrage kiinftig nutzen zu

kénnen und die erfassten aktiven latenten Steuern im Wert zu berichtigen waren.

Die Geschéftsfiihrung sieht den SGF-Konzern insgesamt in einer sehr aussichtsreichen Lage.

Frankfurt am Main, den 21. Mai 2021

Fir die geschéaftsfihrende Komplementérin

fotis G

Christoph Gerlinger Carsten Geyer
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main:
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der SGT German Private Equity GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main,
und ihrer Tochtergesellschaften (Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals und der Konzern-
Kapitalflussrechnung flir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie den
Konzernanhang, einschlief8lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden —
gepruft. Dartber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der SGT German Private Equity GmbH & Co.
KGaA, Frankfurt am Main, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2020 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020

und

vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen umfassen:

die Gbrigen Teile des Geschéaftsberichts 2020, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses und

Konzernlageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks
Der Aufsichtsrat ist fiir die folgenden sonstigen Informationen verantwortlich:
den Bericht des Aufsichtsrats im Geschaftsbericht 2020

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir hierzu weder ein Prifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu

lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der

Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den

Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —

falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschldgig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht

tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die

Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft

zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des

Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der

unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf’ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und

Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und Konzernlagebericht, planen und fiihren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéen hoher als bei

Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
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Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
Malnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme

abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern

dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass der Konzern seine

Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige

Verantwortung fiir unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.
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flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass

kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im

internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Berlin, 21. Mai 2021

Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Marko Pape Udo Heckeler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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